Me:xayHapoaeH ctanaapt 3a punancoBo oruurane (MCPO) 2
Ilnamane Ha 0a3aTa HA aKIMHU

PEI'JTAMEHT (EO) Ne 1126/2008 na Komucusita ot 3 HoemBpu 2008 roamnHa 3a npuemMaHe
Ha HAKOHW MEXITyHapOJIHA CUETOBOJIHM CTaHAapTH B choTBeTcTBHE ¢ Permament (EO) Ne 1606/ 2002 Ha
EBpomnelickusa napiamenT u Ha CbBeta (Teker ot 3Hauenue 3a EUII)

PEI'JIAMEHT (EO) Ne 1261/2008 na Komucusara ot 16 nekemBpu 2008 roawHa 3a
n3menenune Ha Permament (EO) Ne 1126/2008 3a mpuemaHe Ha HSKOU MEXKIyHAPOIHU CUYETOBOJIHU
cranaaptu B choTBeTcTBUE ¢ Permament (EO) Ne 1606/2002 na EBpomneiickust mapiameHT u Ha CbBeTa
BBbB Bpb3Ka ¢ MexayHapoJeH cTanaapT 3a ¢uHancoBo oruntane (MCDO) 2 (TeKCT OT 3HAUYEHHUE 3a
EUNII)

PEI'JIAMEHT (EO) Ne 495/2009 na Komucusra ot 3 roru 2009 roguna u3mensi Pernament (EO) No
1126/2008 0THOCHO TTPUEMAHETO HA HAKOW MEXIyHAapOJIHU CYETOBOJHHU CTaHAAPTH B CHOTBETCTBHE C
Pernament (EO) Ne 1606/2002 na Espomeiickus mnapnameHT W Ha CbBeTa BBB Bpb3Ka C
MexnaynapojaeH crannapT 3a ¢punancoBo oruntane (MC®DO) 3 (Tekct ot 3Hauenue 3a EUIT)
PET'JIAMEHT (EC) Ne 243/2010 na Komucusita ot 23 mapt 2010 roauna 3a n3meHeHue Ha Perimament
(EO) Ne 1126/2008 3a mpuemaHe Ha HSIKOW MEXIYHAPOJIHU CYETOBOJHU CTaHAAPTH B CHOTBETCTBHE C
Pernament (EO) Ne 1606/2002 na EBporneiickust napiamMeHT 1 Ha ChBeTa BbB Bpb3Ka € 1M0100peHUATa
Ha MexayHapoaHuTe craHaapTH 3a ¢punancoBo oruntane (MC®DO) (Teker ot 3HaueHue 3a ENIT)
PET'JIAMEHT (EC) Ne 244/2010 na Komucusta ot 23 mapt 2010 3a usmeHenune Ha Pernament (EO)
No 1126/2008 3a mpueMaHe Ha HIKOM MEXKIYHAPOJHH CYETOBOIHHU CTaHIAPTH B CHOTBETCTBUE C
Pernament (EO) Ne 1606/2002 na Espomeiickus mnapnameHT W Ha CbBeTa BBB Bpb3Ka C
MexnaynapojaeH crannapt 3a ¢punancoBo oruntane (MC®DO) 2 (Tekct ot 3Hauenue 3a EUIT)
PEI'JIAMEHT (EC) Ne 1254/2012 na Komucusita ot 11 nexemBpu 2012 ronuHa 3a M3MEHEHHE Ha
Pernament (EO) Ne 1126/2008 3a mpuemaHe Ha HAKOW MEXIyHApOIHHW CYETOBOJIHHU CTaHIApTH B
ceorBercTBUEe ¢ Permament (EO) Ne 1606/2002 na EBpomelickusi mapiameHT W Ha CbBeTa IO
OoTHOIIeHWe Ha MexayHapoaeH crtaHaapT 3a (purancoBo otuntane 10, MexayHapoaeH cTaHIapT 3a
¢unancoBo orumrane 11, MexmayHaponeH craHzapT 3a (uHaHCOBO oTuuTaHe 12, MexmyHapoaeH
cueroBosieH ctanmapt 27 (2011 r.) u MexnayHaponen cuyetoBosieH ctanaapt 28 (2011 r.) (Tekct ot
3Hauenue 3a EUII)

PETJIAMEHT (EC) 2015/28 na Komumcusita or 17 nexemBpu 2014 romumHa 3a W3MEHEHHE Ha
Pernament (EO) Ne 1126/2008 3a mpuemaHe Ha HAKOM MEXIyHAPOJHH CUETOBOJHU CTAaHAAPTH B
crotBeTcTBHUE ¢ Permament (EO) Ne 1606/2002 na EBpomnetickus napiameHT u Ha ChBeTa BbB BPh3Ka C
MexIyHapoJHU CTaHIapTH 3a (UHAHCOBO oOTuuTaHe 2, 3 U 8§ W MEXIyHapOoaHU CUYETOBOJHU
crangaptu 16, 24 u 38 (Tekct ot 3HaueHue 3a EUIT)

PEI'JIAMEHT (EC) 2016/2067 na Komucusta ot 22 nHoemBpu 2016 romuHa 3a W3MEHEHHE Ha
Pernament (EO) Ne 1126/2008 3a mpuemaHe Ha HAKOWM MEXIyHAapOJIHHW CYETOBOJIHU CTaHIApTH B
cpvoTBercTBUE ¢ Pernmament (EO) Ne 1606/2002 na EBponeiickus napiaameHT 1 Ha ChBeTa BbB BPb3Ka C
MexayHapoaeH cTannapT 3a GUHaHCOBO oTunuTaHe 9 (TeKCT oT 3HaueHue 3a EUIT)

PET'JIAMEHT (EC) 2018/289 na Komucusita ot 26 ¢epyapu 2018 roamHa 3a uU3MEHEHHE Ha
Pernament (EO) Ne 1126/2008 3a mpuemaHe Ha HAKOW MEXIyHApOIHHW CYETOBOJIHHU CTaHIApTH B
cpoTBercTBUE ¢ Pernmament (EO) Ne 1606/2002 na EBponeiickus napiaameHT 1 Ha ChBeTa BbB BPb3Ka C
MexnaynapojaeHn crannapT 3a punancoBo otuutane (MCDO) 2 Ilnamane Ha 6a3aTa Ha aKkIMU (TEKCT
ot 3HayeHue 3a ENIT)

PETJIAMEHT (EC) 2019/2075 na Komwucusta ot 29 HoemBpu 2019 roamHa 3a W3MEHEHHE Ha
Pernament (EO) Ne 1126/2008 3a mpuemaHe Ha HAKOM MEXIyHAPOJHH CUETOBOJHU CTAaHAAPTH B
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crorBeTcTBUE ¢ Permament (EO) Ne 1606/2002 na Epomeilickus mapiameHT u Ha ChbBera IO
OTHOILIEHNE Ha MEXyHApOJHU CUETOBOJIHU cTaHxaptu 1, 8, 34, 37 u 38, Mexx1yHapoAHU CTaHAAPTH 3a
¢uHaHcOBO orumTtaHe 2, 3 um 6, passcHenus 12, 19, 20 u 22 na Komurera 3a pa3sicHeHUs Ha
MEXIYHApOJAHUTE CTAaHAAPTH 3a (puHaHCOBO oTuMTaHe U PazsicHenue 32 Ha [lOCTOSITHHHS KOMHTET 32
pazsicHeHusTa (TeKCT oT 3HavyeHwue 3a ENUIT)*
3AKOH 3a cueroBoactBoTo (3Cu)-§ 1, § 2

* 3abenexka: M3menenmsita cwrimacHo PETJIAMEHT (EC) 2019/2075 ce mpumarat 3a
TOJUIIHY NEPUOAM, 3arouBaliy Ha uiu cief 1 suyapu 2020 roauHa.
Jlpy>kecTBara mpuiiaraT HOCOYEHHUTE B WieH | M3MEHEHUs Hal-KbCHO OT HayallHaTa JaTa Ha II’bpBara

cu (HAHCOBa TOMHA, 3armoyBaiia Ha uin ciex 1 sayapu 2020 r.
Oen

1. lenta Ha Hactrosmuss MCPO e na ce periameHTHpa (PMHAHCOBOTO OTYHMTAHE, KOTraTo
€/IHO MpEANpUATHE U3BBPLIBA CACIIKU C IUTalaHe Ha O0a3ara Ha akuuu. [10-KOHKpPETHO, TOM U3UCKBA OT
NPEaNpUsATHETO Ja OTpa3u B CBOsATa Medanba wiu 3aryda M (UHAHCOBO CHCTOSIHUE €(QEeKTHTE OT
CHIEJIKHUTE C IUIalaHe Ha 0a3ara Ha aKIMM, BKIIOYUTEIHO Pa3XOJUTe, CBbP3aHU ChC CHEIKHU, IIPU KOUTO

Ha HACTUTEC JIUIllAa CC HpeI[OCTaBSIT OIINWHA 3a aKIIUH.
O6xBaT

2. (Usm. - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Ilpeanpusituero
npuiara Hacrosmus MC®O npu OTYNTAHETO HA BCHYUKH CIEIKH C IUIANIaHe Ha 0a3aTa Ha aKIuw,
HE3aBHUCHMO JaJId TMPEANPUATHETO MOXKE Ja HACHTH(PHUIIMPA KOHKPETHO HIKOM WJIM BCHUYKH TOJTYYEHU
CTOKH WMJIM YCIYTH, BKIFOUUTEITHO:

a) CICNKH C TIIaIaHe Ha 0a3aTa Ha aKIMH, YPEXKIAAaHU Ype3 U3JaBaHe Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMS
KaIuTal

0) cIenku ¢ TUIamane Ha 0azara Ha aKkIuH, YPeXKIaH!u ¢ TTApUYHH CPEJICTBA

B) CHETKH, IPU KOUTO MPEANPHUATUETO MOJIy4aBa WM MPUAOOMBA CTOKH WU YCIYTH U MPU KOUTO
CBIJIACHO YCJIOBHUSATA Ha CIIOPa3yMEHUETO Ha MPEANPHUATAETO WIM Ha JOCTABYMKA HA TE€3U CTOKU WJIH
YCIIYyTH C€ MPEJOCTaBs BB3MOXKHOCT 32 M300p Malny MPEeANPUATHETO Ja ypeAu CIeliKara ¢ MapudHd
cpenctBa (WU APYTH aKTUBH), WM YPE3 U3/1aBaHE HA HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KalUTAl;

C U3KJIIOYEHHE Ha MOCOYEeHOTO B maparpadu 3A-6. IIpu oTCHCTBHETO Ha CTOKM WM YCIIyTH, KOUTO Ja
ObJIaT KOHKPETHO UICHTU(DUITMPAHH, CHIECTBYBAT IPYTH 0OCTOSATEICTBA, KOUTO MOTAT JIa IOCOYaT, 4e
ca moJTyueHu (WK TpeacTou aa ObAaT MOTy4YeHH) CTOKH WM YCIYTH, KaTo B TO3W clydail ce mpuiara
gactosamuat MCOO.

3. (Baymuen - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010)

3A. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Caenka ¢ rutamane Ha 0azata Ha
aKIMu MOXke Ja ObAe ypelaeHa OT Jpyro MpeAnpusiTie B chliata Tpymna (WId OT akKIMOHEp Ha
MpEANpPUITHE B PAMKHUTE Ha Tpyrara) OT UMETO Ha MPEANPUITHETO, MOIydaBaIlio Wil MpUI00uBaIio
cTokute win yciyrure. [laparpad 2 ce mpuinara u 3a BCSIKO MPEANPHITHE, KOETO:

a) ToJy4yaBa CTOKH WJIM YCIyTH, KOraTo JAPYro MNPEINpHusATHE B ChllaTa rpyna (WId aKIMoHEep Ha
MpeanpusITHEe B paMKHTE Ha Tpymara) uMa 3aJbJDKCHHETO Ja Ypeau CAeNka ¢ IJamaHe Ha 06a3ara Ha
aKIUH, WIH;

0) UMa 3aqbIDKEHHE J]a Ypeau CIelika ¢ IlamaHe Ha 0azara Ha aKIUH, KOraTo JAPYro NpeanpusTie B
ChIIIaTa I'PyIia MoJrydaBa CTOKUTE UM YCIYTHUTE.

OcBeH ako caenkara € sSBHO 3a IIeNid, pa3lInYHH OT IUIAIlaHe 33 CTOKW WJIM YCIYTH, TOCTaBeHU Ha
MPEANPUITHETO, KOETO TH TOJTyJaBa.
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4. 3a nenurte Ha Hacrosmss MCDO caenka ¢ HaeTo Juie (MU C APYro JIUIE), B KAYECTBOTO My Ha
MpuTeXKaTeJl HAa MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KallWTal Ha MPEANPUITUETO, HE MIPEACTABIISIBA ClIETKA C
rlamane Ha 6a3ata Ha akuuu. Hampumep ako eHO mpennpusThe Jaje Ha BCUYKHU MPUTEKATENHU Ha
KOHKpPETHAa KaTeropwsi OT HETOBUTE HWHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KamUTaJl MPABOTO Ja MPHIOOUST
JOMBIHUTETHN MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalHWTal Ha MPEeANpHsITHETO Ha IeHa, MO-HHCKa OT
CIpaBeINBaTa CTOMHOCT HA TE€3W MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalWTal, U aKO HAETO JIUIE MOIydd
TakoBa MpaBo, 3alIOTO MPUTEKaBa HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHs KamuTal OT Ta3d KOHKpETHa
KaTeropusi, MpeI0CTaBIHETO UM YIPaXHSIBAHETO HA TOBA MPABO HE € MpeJMET Ha M3MCKBAHMSITA Ha
gactosamust MCDO.

5. (M3m. - PETJIAMEHT (EO) Ne 495/2009, OB L 149, 12/06/2009, PETJIAMEHT (EO) Ne 243/2010,
OB L 77, 24/03/2010) KakTo e mocodeno B maparpad 2, Hactosmuar MC®DO: [Ipeanpustrero obaye
He mpwiara Hactosimuss MCO®O KbM TpaH3aKIHMM, Ype3 KOWTO MPUA0OMBA CTOKM KAaTO YacT OT
npugoOuTUTE B OM3Hec KomOmHaIms (kakto e ompeneneHa or MC®O 3 buszHec koMOWHANWU -
npepaboreH mpe3 2008 r.) HEeTHW aKTUBH, KbM KOMOHMHALHWS OT MPEANPHUITHS WIH CTPYKTYpH,
HaMHpaIy ce 1moJi o0I KOHTPOJI, KakTo € omucaHo B maparpadu bl1-b4 or MC®O 3, kakTto U KbM
ydacTHe Ha TpEANpHsITHE B O0pa3yBaHETO Ha CHBMECTHO MPEANpUSATHE, KaKTO € ONpEeAeseHO OT
MC®O 11 CeBmectnu mnpenmnpusitas. CraegoBaTeIHO WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KaruTal,
EMUTHpPAaHU TpU OW3HEC KOMOWHAIMS CpeIlly IOoJTy4aBaHe Ha KOHTPOJI BBPXY NPHI0OUBAHOTO
peAnpusITHE, He Tomaaar B ooxBata Ha Hactosumss MCDO. MHcTpyMeHTH Ha COOCTBEHHS KalMTall
obadve, KOUTO ca JAJCHU HA HACTH JIUIIA HA MPUAOOMBAHOTO MPEANPUSTHE B KAYECTBOTO UM HAa HAETU
auna (Hamp. KaTo Bb3HArpakIeHUE 3a MPOIBIDKUTENEH TPYIOB CTax), Momajgar B oOxBaTa Ha
Hacrosmuss MC®O. Ilo mogobeH HAaYMH aHyJIMPaHETO, IMOAMSHATa WM JpPyro M3MEHEHHE Ha
cCriopa3yMeHHe 3a IUlalllaHe Ha 0a3ara Ha akUuu Mopaaud Ou3Hec KOMOMHAIMs WIH JAPYr BHJ
KalUTaJOBO MPECTPYKTypUpaHE c€ OTYUTAT B cboTBeTCTBHE ¢ HacTosimusa MCPO. MCDO 3 nasa
HACOKH 3a OIpeJessHE Jalld KaluTaJlOBUTe HHCTPYMEHTH, EMUTUPAHHU B OM3HEC KOMOUHAIMS, ca 4acT
OT TMPEXBBHPJICHOTO Bb3HATPAKICHUE B 3aMsiHa Ha KOHTPOJI HaJl MPUAOOMBAHOTO Mpennpusitue (u
cnenoBarenHo B ooxBara Ha MC®O 3) uiu ca oTiuiaTta 3a MpoabDKEHA YCIyra, KOsSToO TpsiOBa 1a ce
MpHU3HaE B MepUoJia clie]] KoMOWHAIMATa (U ClieoBaTenHo € B o0xBara Ha HacToswst MCDO).

6. (U3m. - PETJIAMEHT (EO) Ne 2016/2067, OB L 323, 29/11/2016) Hactosumst MC®O
HE ce Mpuiara KbM CJIENIKH C TUTamlaHe Ha 0a3aTa Ha aKIWU, TPU KOUTO MPEANPHUSTHETO MOTyIaBa WIN
MpUA00MBa CTOKM WM YCIYTH IO JJOTOBOP B paMKuUTe Ha oOxBaTta Ha maparpadu 8—10 or MCC 32
@uHaHCOBM MHCTPYMEHTH: mpencTaBsHe (mpepaboren mpe3 2003 r.) [OenexkaTa MoJ JUHHUS Ce
npomycka] unu naparpadu 2.4—2.7 or MCDO 9 OdunaHCOBH HHCTPYMEHTH:

6A. (HoB - Permament (EO) Ne 1255/2012, OB L 360, 29/12/2012) B nacrosmms MCDPO
M3II0JI3BAHETO Ha TEpMHUHA ''CIipaBenjvMBa CTOMHOCT' B HSKOM OTHOIIEHUS C€ pa3jiuyaBa oOT
OIpeZieNIeHNETO Ha crpasemynBara croiiHocT B MCPO 13 "OuensiBane 1o clipaBeianBa CTOMHOCT".
CnenoarenHo, korato npwiara MC®OO 2, npeanpuaTHeTo OlEHsSBa CIpaBeajuBaTa CTOMHOCT B

cpoTBeTcTBHE ¢ HacTosusts MCPO, a ue c MCPO 13.
[IpusHaBaHe

7. IlpennpusTHETO MPU3HABA CTOKUTE M YCIYTUTE, MOJYUYEeHH WIN MPUIOOUTH MPHU CAETKHU C
rlamaHe Ha 0Oa3zara Ha akIUHM, KOraTo MOJyYd CTOKHTE WM TPU TOJYy4yaBAaHETO HAa YCIYTHUTE.
[IpennpusiTHETO TNpHU3HABA CHOTBETHO YBEIUYEHHE HA COOCTBEHMs KalluTall, aKo CTOKHTE WU
YCIIyTUTE ca IOJIy4E€HHU IpHU ClelKa ¢ IulaljaHe Ha Oa3zaTa Ha akLWHM, ypeleHa 4pe3 H3/laBaHe Ha
MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KamluTall, WIH 3aJb/DKEHHUE, aKOo CTOKUTE WJIM YCIyTuTe ca MPUA0OUTU
IIpU C/IeJIKa ¢ TUTalaHe Ha 0a3ara Ha aKklUu, ypeJeHa C MapuyHHu CPeCTBa.

8. KoraTto crokute wim yciayrure, MojaydeHH WIM TpUIOOWUTH MPH CHeliKa C IJallaHe Ha Oa3aTa Ha
aKLUHU, HE OTTOBApAT HAa YCJIOBMTA 3a IPU3HABAHE KAaTO aKTUBH, T€ CE€ IPU3HABAT KAaTO Pa3XxoIu.
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9. OOMKHOBEHO pa3Xxo] BB3HUKBA IPH MOTPEOJIEHUETO HA CTOKM WM yciayru. Hampumep ycmyrure
OOMKHOBEHO ce oTpedsBaT He3abaBHO, B KOMTO CiIydail ce MpU3HaBa pa3XxoJl MPpH MPeJOCTaBsIHETO Ha
ycayrara oT KoHTparenTa. CTOKHTE MOXe J1a ObAaT yrnoTpeOsBaHU Mpe3 a/ieH IePHOI OT BpeMe WIIH,
B Cllydass C MaTepHaJIHUTE 3amacu, Ja ObJaT NMpojaJeHH Ha MO-KbCHA Jara, B KOHTO ciydail ce
NpU3HaBa pa3Xxo[], KOraTo CTOKUTE ca yrnoTpeOdeHu win npoaaneHu. [lonskora obaye e He0OX0aUMO J1a
ce MpHU3Hae Pa3xoJl, NPear CTOKUTE WM yCIyruTe Ja ObAaT ynoTpeOeH! WM MpOJaJeHH, Thid KaTo Te
HE OTroBapsT Ha yCJOBHSTA 3a NPU3HABaHE KAaTO akTWB. Hampumep mpeampusTHe MOXe J1a mpuaoone
CTOKHM KaTO 4acT OT M3CIIEeOBATEICKH €Tall Ha MPOEKT 3a pa3paboTBaHE HA HOB MPOAYKT. Makap Te3u
CTOKM Jla HE ca YMmoTpeOEHH, Te€ HE OTroBapsAT Ha YCIOBHATA 3a NPU3HABAHE KAaTO AaKTUB II0
npuioxumuss MCOO.

Cnesku ¢ IUiamade Ha 0a3aTa Ha aKIUH, YPEKIAHH Ype3 N31aBaHe HA HHCTPYMEHTH HA

COOCTBEHHUS KAITUTAJI
lpernen

10. Ilpu coenku ¢ TutamaHe Ha 0a3aTa Ha akIUU, YPEKIaHU Ype3 u3JaBaHe HA HHCTPYMEHTH
Ha COOCTBEHHMS KalluTal, MPEANPUATUETO OLEHSABA MOIYYEHUTE CTOKU WJIH YCIYTH U CHOTBETHOTO
yBEJIIMYEHUE Ha COOCTBEHHS KalWTal JAUPEKTHO IO CIPaBEIMBaTa CTOWHOCT Ha TOJYYEHUTE CTOKU
WM YCIYTH, OCBEH aKO HE € Bb3MOXHO Ta3M CIpaBeJIMBa CTOMHOCT Jja Ob/Jie OlleHEeHa HaJeKTHO. AKO
MPEANPHUATHETO HE MOXeE Ja HANIPaBH HAACKIHA MPUOIM3UTEIIHA OI[EHKA Ha CTIpaBeIMBaTa CTOWHOCT
Ha TOJYYEHUTE CTOKM WIM YCIyTH, NPEANpPUATHETO OLIEHABA TAXHATa CTOMHOCT M CHOTBETHOTO
yBEJIMYEHUE HA COOCTBEHMs KalUTall WHAMPEKTHO, Mo3oBaBaiiku ce Ha (B wacrosmus MCDO ce
n3noi3Ba ¢pasara "mo3oBaBaiiku ce Ha', a He "MO", THIl KaTO cleIKaTa B KpailHa CMETKa CE€ OIICHsBA
4ype3 YMHOXKaBaHETO Ha CIPaBeUIMBaTa CTOWHOCT Ha MPEAOCTAaBEHUTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS
KamuTa, OIEHEH! Ha JataTta, ompeserneHa B maparpad 11 wmm 13 (kolTo € mpuioxuMm), mo O6post Ha
MHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHHUS KalUTaj, KOUTO € MpUI00MBaT, KakTo € o0sicHeHo B maparpad 19.)
CIpaBeyiMBaTa CTOMHOCT Ha MPEIOCTaBEHUTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHs KamuTaldl Ha
IIPEANPHUATHETO.
11. 3a nma mpunoxku W3MCKBaHWATa Ha maparpad 10 KbM CHCNKM ¢ HACTH JHIA W JPYrd JIUIA,
IIpeoCTaBsIMU cXoaHU ycinyru (B ocrananarta wact ot Hactosimus MCODO BcuYKM 11030BaBaHUS Ha
CIly’)KMTENM BKJIIOYBAT W JAPYTH JIMLA, MPEAOCTABSIIM CXOJHH YCIYTH.), MPEANPUSTHETO OINpeaess
CIpaBe/UIMBaTa CTOMHOCT Ha IOJIyYEHUTE YCIYTH, I1030BaBallkl C€ Ha CIIpaBEAJMBaTa CTOMHOCT Ha
MPEIOCTABEHUTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KamuTall, Thii KaTO OOMKHOBEHO HE € Bb3MOXKHO Jla ce
YCTaHOBH HAJISKTHO CIIPAaBEUIMBATa CTOMHOCT Ha MOJYYEHUTE YCIYTH, KaKTO € 00sICHeHO B maparpad
12. CnpaBennuBaTa CTOMHOCT Ha T€3W MHCTPYMEHTH HA COOCTBEHHS KalMTaJ C€ OICHSIBAa KbM JaTaTa
Ha CIIOpa3yMsIBaHe.
12. OOGUMKHOBEHO aKIMUTE, OMIMHUTE 3a aKIUU WU IPYTd MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KaluTal ce
MPEAOCTaBsIT HA HACTH JIMIA KATO YacT OT TEXHUS MAKET Ha BBb3HATPaXKIECHHUE B JIONBIHEHHE KbM
3amjiaTaTta B IapUyHU CPEJICTBA U IPYTH JOXOIU Ha HaeTuTe juia. OOMKHOBEHO HE € Bb3MOXHO Jia ce
OLIEHAT JUPEKTHO NOJYyYEHUTE YCIYTH 32 KOHKPETHU KOMIIOHEHTH Ha IIaKeTa Ha Bb3HArpa)kJIEHUETO Ha
HAETOTO JHIle. Moxke ChIO Ja HE € Bb3MOKHO Ja C€ OIIEHH CaMOCTOSITENTHO CIpaBeIuBaTa CTOMHOCT
Ha oOm1ara cyMa Ha MakeTa Ha Bb3HArpakieHue, 6e3 /1a ce OLeHU TUPEKTHO CIIpaBeUIMBaTa CTOWHOCT
Ha MpeJI0CTaBeHUTE MHCTPYMEHTH Ha coOcTBeHHs kamuTtaji. OCBEH TOBa aKLUMWUTE WIM OILUUTE 3a
aKIMM TOHSAKOTa Ce MPEAOCTABIT IMO-CKOPO KaTO 4YacT OT CIOpa3yMeHHe 3a OOHYC, OTKOJKOTO KaTo
YacT OT OCHOBHOTO Bb3HArpaXIeHUE, HAIpUMEp KaTo CTUMYJI 32 HAeTUTE JIUIA JIa OCTaHaT Ha padoTa B
NpEeAnpusITHETO WIM KaTo Harpaja 3a TEXHHTE YCWIHMS 3a MO0J00psBaHE Ha pe3yJlTaTHUTe Ha
npeanpustiero. Karo mnpenoctaBs akuMM WM ONIHMH 32 aKUUKW B JOMBIHEHHWE KbM JPYroTO
BB3HATPAXKICHUE, NPEANPUATHETO IUIalla JONBIHUTEIHO Bb3HArpakIeHHe, 3a Ja MOJIy4H
JOMBJIHATETHU o3, [Ipubnu3uTenHara olueHka Ha ClipaBeInBaTa CTOMHOCT Ha T€3U JIOMBJIHUTEIIHU
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MOJI3M BeposATHO mie Obnae TpyaHa. Ilopagu TpyaHocTTa Ja ce OLEHH IUPEKTHO CIpaBeInBaTa
CTOMHOCT Ha IOJIyYEHUTE YCIYTH, NPEANPUITUETO OLEHABA CIIPpAaBEUIMBAaTa CTOMHOCT HA YCIIyT'UTE,
MOJIy4eHH OT HAeTOTO JIMIE, MO30BaBallkKM ce Ha CIpaBeUIMBaTa CTOWHOCT Ha IMPEIOCTABEHUTE
WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KaIllUTAaL.

13. 3a 1a ce mpunokat U3MCKBaHMUATA Ha maparpad 10 KbM CIENKU C JUIa, pa3IidHu OT HACTH JIUIIA,
TpsiOBa Jla ChHIIECTBYBAa MPE3yMIIMs, MOJAJIekKala Ha OTXBbpJSHE, Y€ CIpaBe/JIMBaTa CTOMHOCT Ha
MOJIyYeHUTE CTOKU WJIM YCIyT'M MOXKE Jla ce OleHH HajexaHo. CrpaBeyiuBaTa CTOMHOCT ce U3MepBa
KbM JaTaTta, Ha KOATO NPCANPUATUCTO MMOJTydaBa CTOKUTC WM KOHTPArCHTHT NMPEAOCTABA YCIYTUTC. B
PEeAKH cIy4yau, ako MPeAnpUsITUETO OTXBBPIIU MPE3yMIIHATA, Thii KATO HE MOKE J1a OLEHHU HAIEKTHO
CIipaBCajinBaTa CTOMHOCT Ha MOJIYYCHUTC CTOKH WJIM YCIYIu, NMPpCANPHUATUCTO OLICHABA ITOJTYUYCHUTC
CTOKHM WJIM YCIYTM U CHhOTBETCTBAILOTO YBEJIMYEHHE Ha KamnuTajla MHIUPEKTHO Ype3 MO030BaBaHE Ha
CIipaBCajinBaTa CTOMHOCT Ha npeaAOCTaBCHUTC MHCTPYMCHTH Ha coOcTBEeHUSA KarmmTajl, OOCHCHU KbM

JlataTta, Ha KOSITO IPEANPUATHETO IT0JIy4aBa CTOKUTE MJIN KOHTPAareHTHT IIPEAOCTaBs YCIIyTUTE.
O6s0p

13A. (HoB - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) B wactHOCT, ako
MOJIy9€HOTO Pa3rpPaHUYUMO Bh3HATPAXKIEHUE (aKO UMa TaKOBA) M3TIEK 1A TIO-MAJIKO OT CIIpaBe/JINBaTa
CTOHHOCT Ha TPEJOCTABEHUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHWS KalWTal WM TOHECEH NacHB, TOBA
00CTOSATENCTBO 00MYAHO O3HA4aBa, 4e JPYro Bb3HArpaKIeHUE (TOECT, HEPA3TPAHUUMMU CTOKHU WIIH
yciyru) e (wiu me O0be) noaydeHo. [Ipeanpusaruero n3MepBa MoJyYeHUTE Pa3rPaHUIUMU CTOKU WA
yciyru B cboTBeTcTBHE ¢ Hacrosmuss MC®O. Ilpeanpustuero oueHsiBa MOJy4YEHUTE (MM KOUTO
TpsiOBa 1a OBJAT TOJTYYCHH) HEpa3rpaHUYUMH CTOKM WJIM YCIYTH KaTo pas3liiKaTa MEKIy
CIpaBe/IMBaTa CTOMHOCT HA IUIAl[aHETO Ha 0azara Ha aKUU W CIpaBeJMBaTa CTOMHOCT Ha
MmolydyeHuTe (WM KOUTO TpsOBa 1a OBbJAT TMOJYyYECHH) pPA3rPaHUYMMHU CTOKA WM YCIYTH.
[IpeanpusaTeTo OLEHABA IOJYYEHUTE HEpasrpaHM4YMMH CTOKM WIM YCIYyTM Ha Jarara Ha
CTIOpa3yMsIBaHETO. 3a CACIKUTE C MAPUYHU CPEACTBa 00aue 3aJbDKEHHETO Ce TMPEOIeHIBA B Kpas Ha

BCEKHU OTYETEH MEPHOI, I0KATO TO OBbJe ypeleHo B ChboTBeTCTBHUE ¢ aparpadu 30-33.
CneJ’IKM, IIpy KOMTO Ce nojaydaBaT yCluyI'u

14. Axo mIpeoCTaBeHUTEe HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMSI KalMTall ce MPUI00MBaT He3abaBHO,
KOHTPAareHTHT HE € JTbXKEH J1a UMa ONpeeieH TPYIOB CTaX, MPeay Ja Moixy4nd 0e3yCclIOBHO MPaBoO Ha
COOCTBEHOCT BBPXY TE€3M MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEeHUs KarmuTall. [Ipu OTChCTBHE Ha JOKa3aTescTBa 3a
[IPOTUBHOTO, MPEANPUATUETO IPUEMA, Y€ YCIYTUTE, IPEAOCTABEHH OT KOHTPAareHTa KaTo Ipecranus 3a
WHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHHWS KaluTal, ca T[OoJlyueHH. B To3um ciydai, Ha pgarara Ha
CIIOpasyMABAHCTO IMPCANPHUATUCTO TMpPU3HABA H3OAIO0 IMOJIYYCHUTEC YCIYId CbC CBOTBCTHOTO
YBEIIMYCHUE Ha COOCTBEHUS KAITUTAJ.

15. (U3m. - PETJIAMEHT (EC) 2015/28, OB L 5, 09/01/2015) Ako mpenocTaBeHHTE
MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMs KalWTaJl HE Ce NpUA00MBaT, OKATO KOHTPAareHTHT HE IpHUIo0ue
OIpeJIeNIeH TPYJIOB CTaX, MPEANPHUATUETO IpUeMa, Ye YCIyTUuTe, KOUTO TpsiOBa Aa ObJaT MpeoCcTaBeHH
OT KOHTpPAareHTa KaTo MpecTalys 3a Te3M HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KalMTal, IMie ObJIaT MOJyIEeHH B
Opaemie mpe3 nepuoaa Ha mnpupoOuBaHe. IlpeanpusTueTro oT4WTa TE3W YCIYTH, AOKATO Te OUBAT
NPEAOCTaBIHU OT KOHTpareHTa Npe3 MepuoJa Ha NMpHI0O0MBAaHE, ChC CHOTBETHOTO YBEIMYEHHE HA
cobctBenus kanurtai. Hanpumep:

a) ako Ha HAETO JHIE OBJAT MPEeIOCTABEHH OIIMK 33 aKIUH C YCIOBHE NMPUIOOMBaHE HAa TPH TOAWHH
CTaX, TO IPEANPHUATUETO NTPHEMA, Y€ YCIYTHTe, KOUTO I1e ObJIAT MPEIOCTaBIHU OT HAETOTO JIMIIE KaTo
IpecTarys 3a ONMIMHUTE 3a aKLUH, I1e ObJaT MoJydeHH B ObJele MMpe3 TO3H TPUTOIHUIICH MepHoa Ha
npugoOuBaHe;

0) ako Ha HaeTo JuIe OBIAT MPETOCTAaBEeHN ONIMY 33 aKIUH C YCIOBHE 3a IMIOCTUTAHE HA ONpEACICHH
pe3yaTaTd M OCTaBaHe Ha paboTa B NPEANPHUATHETO OO0 H3IBJIHEHHE Ha YCJIOBHETO 3a TaKHUBa
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pe3ysiTaTi, KaTo MPOABDKUTENIHOCTTa Ha Mepuojia Ha MpuaoOuBaHe BapHpa B 3aBUCHMOCT OT TOBa,
Kora 11e ObJie U3MBJIHEHO YCIOBHUETO 32 PE3YATATUTE, IPEANPUITAETO MPUEMA, Y€ YCIYTUTE, KOUTO IIIe
ObJaT MpeoCTaBEeH! OT HAETOTO JIMIIE KaTo MpecTalys 3a ONLUUTE 3a aKIuH, 1Ie ObJaT MOJIyYeH! B
ObJenIe mpe3 OYakBaHUs Mepuol Ha npupoouBane. [IpeanpusTueTo oreHsBa MPOIbIKUTETHOCTTa Ha
OYaKBaHMS NEPUOJ Ha MpHUI0OMBaHE KbM JaTaTa Ha CHOpa3yMsiBaHE, Bb3 OCHOBA Ha Hal-BEpPOATHUS
M3XO0J] OT YCIIOBUETO 3a pe3yiTaTH. AKO YCJIOBHETO 3a MOCTUTaHE Ha PE3YJITaTH € Ma3apHO YCIIOBUE,
MpUOIM3UTENHATA OLEHKA Ha MPOIBJDKUTEIHOCTTAa Ha OYaKBaHUs MEpHoJ Ha mpuaoOuBaHe TpsaOBa 1a
OTrOBapsi Ha NPEANOJIOKEHUSTA, HANPABEHH MNpPU MPUOIM3UTEIHATA OLIEHKAa Ha CIpaBeiuBaTa
CTOMHOCT Ha IIPEIOCTaBEHUTE OILKHU U HE TPsiOBa Ja ce mpepaboTBa Ha MO-KbCEH €Tall.

AKO yCIIOBHETO 32 PE3yJITaTH HE € MMa3apHO YCIOBUE, MPEANPUATHETO MPEpasTIekIa MPUOIU3UTETHATA
CH OLIEHKA Ha MPOIBJDKUTETHOCTTA HA IEPHUO/Ia Ha MPUI00UBaHe, ako € He00XO0AMMO, aKo TocieaBalia
nH(popManus MOKa3Ba, Y€ NPOABIDKUTETHOCTTAa Ha Mepuoja Ha TpuaoOuMBaHe ce pa3inyaBa OT
MIpeIBApUTEIIHUTE NPUOIU3UTETHU OLEHKH.

C}]e.]'IKI/I, OLCHABAHU Ype€3 CipaBeainBaTa CTOMHOCT HA NpeaoCTaBCHUTEC HHCTPYMECHTH

HA COOCTBEHHUS KAIINTAJ
Onpe,uenm-ze Ha cnpaBe.u.nMBa'ra C'I'OﬁHOC'I‘ Ha npe.noc-raBeere I/IHCTPYMeH'I'M Ha COGC'I‘BeHMSI
Kanmran

16. 3a cnmenku, OLEHSABAHM Ype3 I[IO030BABAaHE Ha CHOpPaBEUIMBATa CTOMHOCT Ha
MPEIOCTABEHUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KalWTal, MPEANPUATHETO OIEHSBA CIpaBeInBaTa
CTOMHOCT Ha MPEIOCTAaBEHUTE HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KalUTaJl KbM JaTaTra Ha OICHSIBAHETO, Bb3
OCHOBA Ha Ma3apHUTE LIEHM, aKO HMMa TaKHBa, KaTO HMMa MPEIBUJl YCJIOBHATA, MPU KOUTO ca
MPEA0CTaBeHHN TE€3W MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMS KamuTaj (MpeaMeT Ha M3WCKBaHUATA Ha maparpadu
19-22).

17. Ako HsMa TakvMBa Ta3apHU II€HU, MPEANPUATHETO TpaBU MPUOJHM3UTEIHA OICGHKa Ha
CIpaBeINBaTa CTOMHOCT HA MPEIOCTABEHUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalUTall, W3IMOJ3BAlKU
TeXHUKa Ha OIICHsSBaHE, 3a Jla MpeleHn KakBa Ou Ouia IieHaTa Ha TE€3W MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS
KamuTaa KbM JaTaTa Ha OIEHSBaHE MPU YeCTHA CHETKa MEXTy MHOOPMHpPAHU W JKENaelld CTPAHH.
Texnukarta Ha oOlleHsBaHE TpsOBa Ja OTroBaps Ha OOIIONMPUETHTE METOJM Ha OICHSIBaHE 3a
neHooOpa3yBaHe Ha ()MHAHCOBM MHCTPYMEHTH M TpsiOBa Ja oOXBamia BCHUYKH (HAKTOPH U
MIPEANOIOKEeHHS, KOUTO MH(POPMHUpAHU M KeJlaellld YYaCTHHUIIM Ha Taszapa Ouxa B3eJd MPEIBUJ MPU
oIpeielIsiHe Ha IIeHaTa (IpeaIMeT Ha U3MCKBaHUATa Ha maparpadu 19-22).

18. lombaHeHune b chabpka Mmo-HATATHIIHA HACOKHU 3a OIEHABAHETO Ha CIpPABEJIMBATa CTOMHOCT Ha
aKIIMM ¥ OTIIMHU 32 aKIIMH, KaTO HAOJsAra Ha KOHKPETHUTE YCIOBHS, KOUTO ca OOIIN XapaKTepUCTUKHU Ha

MpEeaAOCTAaBAHCTO HA aKIMKW WUJIW OIIIWH 34 aKIIMHW Ha HACTH JIMLA.
TpeTMpaHe Ha YyCJIOBMSITaA Ba npujobuBaHe

19. (U3m. - PEI'JIAMEHT (EC) 2015/28, OB L 5, 09/01/2015, PETJIAMEHT (EC)
2018/289, OB L 55, 27/02/2018) IIpenocTaBsHETO Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KaruTal MOXeE Ja
Obge O0OBBP3aHO C U3NBIHEHHETO HAa KOHKPETHH YCIOBHS 3a mnpuaoOuBane. Hampumep
NPEAOCTaBSHETO HA aKIMHU MIIM ONIIMH 32 aKIMU Ha HAETO JIMIE OOMKHOBEHO € 0OBBP3aHO C YCIOBHUETO
HAETOTO JIMIIE Ja OCTaHe Ha padoTa B MPEANPHUATHETO 3a ONpeaesieH Mepruo OT Bpeme. Moske J1a uMa
YCIIOBUS 3a TOCTHTaHE Ha pEe3yNTaTH, KOUTO TpsAOBa 1a OBAAT YJOBJIETBOPEHH, KaTO HArpuMep
MIOCTUTAHETO Ha OMpeesieH PbCT Ha MevandaTa UiIu ONpeiesieHO TOBUIIICHUE Ha [IeHaTa Ha aKIUUTe Ha
NPEANPHUATHETO. Y CIOBUATA 3a MPUAOONBaHE, KOUTO HE ca Ma3apHH YCJOBHS, HE C€ B3MMAT NPEIBH
IIPU OIICHSBAaHETO HAa OYaKBaHATa CIIPaBeUIMBAaTa CTOMHOCT HAa aKLIIMUTE WM Ha OMLMUTE 32 aKIUU KbM
JaraTa Ha olleHsBaHe. BmecTo ToBa ycioBusTa 3a MpuaoOMBaHe ce B3UMAT MPEIBU UYpe3 KOPUTHPAHE
Ha Oposi Ha UHCTPYMEHTHUTE Ha COOCTBEHMS KalHUTaj, BKIIOUEHH B OLEHKaTa Ha pa3Mepa Ha CJeNKara,
Taka 4e B KpaifHa CMeTKa cymara, MpH3HaTa 3a IOJIy4YeHWTEe CTOKH WJIM YCIYTH KaTo MpPEecTarus 3a
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NPEIOCTaBeHUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KamuTaj, ce 0asupa Ha Oposi Ha MHCTPYMEHTHUTE Ha
cOOCTBEHUS KalMTaj, KOUTO B KpaliHa cMeTKa ce mpuaodusar. CieoBaTeIHO Ha KyMyJlaTuBHA 0aza He
ce MpH3HaBa CyMa 3a IIOJy4YeHHTE CTOKM WIM YCIYTH, aKo IpPEJOCTaBEHHTE HHCTPYMEHTH Ha
cOOCTBEHUS KaluTall He ce MPUI00MBaT, Thi KaTO HE € U3IIBJIIHEHO YCIOBHETO 3a MPUA00UBaHE, KOETO
HE € Ma3apHo yCJOBHE, HAlpUMep KOHTPAreHTHT HAMa ONpEAETeH TPYAOB CTaX WM HE € M3ITBIHCHO
YCIIOBHETO 32 HUBO Ha M3ITBJIHEHUE CHITIACHO M3UCKBaHUATA Ha maparpad 21.

20. 3a ma mpuiIokH W3MCKBaHMsTA B maparpad 19, mpeanpusrtuero TpsOBa 1a mpu3Hae cyma
3a TMOJIyYCHHUTE CTOKHM WM YCIYTd Tpe3 Mepuoja Ha mpuioOuBaHe, Bh3 OCHOBA Ha Haii-mo0para
HaJIMYHA NPUOJIM3UTENTHA OIleHKa Ha Oposi Ha MHCTPYMEHTUTE Ha COOCTBEHHs KamHUTall, KOUTO ce
OYyaKBa Ja ce MpuaoOuAT, U TpsOBa 1a mMpepaboTH NPUOTU3UTENTHATa OIEHKA, ako € HeoOXO0IUMO,
KOrato InocliejBamiara nHpopMaus mokaxe, 4ye OposT Ha MHCTPYMEHTUTE Ha COOCTBEHMs KaruTal,
KOUTO C€ OYaKkBa Ja ce MPUAOOHIT, Ce pa3NndyaBa OT MPEIXOAHH MPUOTU3UTETHHA OIeHKU. Ha nmatara
Ha MPUI0OMBAHETO, MPEANPHUATHETO TPSIOBA Ja MpepaboTH MPUOIM3UTETHATA OIICHKA, 32 Ja S U3paBHU
c Opost Ha MHCTPYMEHTUTE HAa COOCTBEHHMsI KalUTal, KOUTO ce MPUI00MBAT B KpaiiHa CMETKa, MPeaMeT
Ha W3WCKBaHMsATA B maparpad 21.

21. IlazapHuTe ycnoBusi, KaTo LieJieBa IIeHa Ha aKIlMs, OCTaBeHa KAaTO YCJIOBHUE 3a MpuaoOuBaHe (MU
BB3MOXHOCT 32 YIpaKHSIBaHE), c€ B3UMAT MpEABHUJ, KOTaTo ce MpaBu MpUONM3UTENHATa OIEHKAa Ha
CIpaBeINBaTa CTOMHOCT Ha MPEAOCTABIHUTE MHCTPYMEHTU HAa cOOCTBeHMs KamuTail. CleaoBaTeirHo
IpHU MpeloCTaBsiHE HAa MHCTPYMEHTHM HAa COOCTBEHHS KamHUTall C Ma3apHU YCIOBUS MPEANPUSTUETO
TpsOBa J1a MpU3HAE TOMYyUYEHUTE CTOKH WU YCIYTH OT KOHTPAreHTa, KOMTO € MOCTUTHAII BCUYKU JPYTH
yCJIOBHS Ha NpuaoOuBaHe (HAMp. YCIyrd, TMOJYyYeHH OT HAETO JIMIE, KOETO OCTaBa Ha pabora 3a

OIpPCACIICHUS ICPUO OT BpeMe), HE3aBUCHUMO IaJIk TOBA MMa3apHO YCJIOBHUEC € TIOCTUTHATO.
TpeTMpaHe Ha yClIoBmusiTa 38a Henpnnosnsane

21A. Ilo aHanoruyeH HaYuH, IPEIIPUITUETO B3EMa IPEIBU] BCUUKU YCIOBHS, KOUTO HE Ca
yCIOBHS 3a MNpHUA0OMBaHE, NMPH ONpPEIENISHETO Ha NPUOIM3UTENIHATAa OLIEHKA Ha CIIpaBeUIuBaTa
CTOMHOCT Ha IPENOCTABEHUTE KAalMUTaJOBM MHCTpyMeHTH. ClieoBaTeIHO 3a MpEeAOoCTaBSHETO Ha
KaIlluTaJIOBU UHCTPYMEHTHU C YCJOBUS, KOUTO HE Ca YCJIOBUS 3a NpUA0OHMBaHE, MPEIIPUATHETO TpsOBa
7ia TIpU3HAe MOJYyUYEHUTE CTOKU WM yCIyTH OT KOHTPAareHTa, KOWTO € MOCTUTHAJl BCUYKHU YCJIOBHS Ha
npuaoOMBaHe, KOUTO HE ca Ma3apHU YCJIOBUs (HAmp. MOJIOKEH TPy OT HAeTO JIMIE, KOETO OCTaBa Ha
paboTa 3a ompezeieHus MepHo OT BpeMe), He3aBHUCUMO Jaji TE3U YCIIOBHS, KOUTO HE ca yCIOBHA 32

HpI/II[06I/IBaHC, Ca IIOCTHUTHATH.
TpeTupaHe Ha KjaysaTa 3a NoaMsHa

22. Ilpu onmuu ¢ Kiay3a 3a MOAMSHA, Kiay3aTa 3a MOAMSHA HE Ce B3MMa IPEIBHUJ IIPU
M3TOTBSHETO Ha NMPHOIM3UTEIHA OLEHKA Ha CIIPAaBEJIMBaTa CTOMHOCT Ha MPEI0CTaBEHUTE OIMIUH KbM
JaTata Ha OILieHsABaHe. BmecTo TOBa, omuusTa 3a MOAMSHA CE€ OTYMTA KAaTO IIPENOCTaBsIHE HA HOBA

OINIMS, aKO U KOraTO BIIOCJIECACTBUE CE€ U3AJIC OIIU 34 MOAMSIHA.
Cnen maTaTa Ha npumobmBaHe

23. Cnen KaTo € MPHU3HAJIO MOJIYYEHUTE CTOKH WM YCIYTH B ChbOTBETCTBUE C maparpadu 10-
22, KaKTO ¥ CHOTBETHO YBEIMYCHHE Ha COOCTBEHHS KamuTal, MPEANPUATHETO HE MOXKE Ja TpaBu
MOCIIeABAIA KOPEKIIMM Ha o0Iata cyMa Ha COOCTBEHHsI KamUTall CleJ JaraTa Ha MPpUA0OHBaHE.
Hampumep mpennpustrero He MOXKE BIIOCIEACTBHE Ja CTOPHUpA CyMara, NMpU3HATa 3a MOJYyYCHUTE
YCIYyTH OT HAETO JIHIE, aKO MPUIAOOUTHTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalWTald MO-KbCHO OBIAT
OTHETH WJIM, B CIy4Yail C OMIIMHU 3a aKIMH, OMIIMHUTE HEe ObAaT ynpaxkHeHU. ToBa M3MCKBaHE oOaye HE
Mpedd Ha MPEANPUSTHETO Ja TpHU3HAae MPEeXBHPIsSHE B pPaMKUTE HAa COOCTBEHHs KamWTal, T. €.
MPEXBBPIISHE OT €IMH KOMITOHEHT Ha COOCTBEHUS KalMTAJl KbM JIPYT.
AKo criipaBeTBaTa CTOMHOCT Ha KaIMTAJIOBHSI HHCTPYMEHT HE MOXKE J]a C€ OIICHH HAJEXTHO
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24. N3uckBanusta o naparpadu 16-23 ce npuiarar, KoraTo NpearnpusITHETO € 3aIbJDKEHO /1a OISHSIBa
clenka cC IUamaHe Ha Oa3aTa HAa aKUMKM 4Ype3 I1030BaBaHE Ha CIpaBeAIMBaTa CTOWHOCT Ha
MPEeIOCTABeHUTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMsI KanuTal. B peaku ciaydan npeanpusTHeTO MOXe J1a He
€ B CbCTOSIHUE J]a OLIEHU HAJEKIHO CIpaBeJIMBaTa CTOMHOCT Ha MPEJOCTAaBEHUTE MHCTPYMEHTH Ha
coOCTBEHHS KalmMuTall KbM JlaTaTa Ha OICHSBaHE, B ChOTBETCTBHE C M3UCKBAaHUATA 10 Tlaparpadu 16-22.
Camo B TakHBa peslKd CIIydau, BMECTO TOBA, IPEANIPUATUETO TPSOBa 1a:

a) OLIEHM WHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHMs KalMTaj IO TSIXHATa BBTPEIIHA CTOWHOCT, IbPBOHAYAIHO
KBM JlaTaTa, Ha KOATO MPEANPHUITUETO IMOJyYd CTOKUTE WJIM KOHTPAreHTHT MPENOCTaBU yCIYTHTE, U
BIIOCJIEJICTBUE KbM BCSIKAa OTUETHA J1aTa U KbM JlaTaTa Ha OKOHYATEIHO ypexKaaHe, KaTo BCsSKa MPOMsHa
Ha BBTPEIIHO NMPUCHIIATa CTOMHOCT ce MpU3HaBa B nevandara wiu 3arybata. [Ipu mpenocraBsHe Ha
OTLIMHU 32 aKIMU, CIOPa3yMEHHETO 3a IUIalfaHe Ha 0a3aTa Ha aKIMHM € OKOHYATEIHO YPeIeHO, KOoraTo
onuuuTe OBAAT YIPAXKHEHU, OTHETH (HANp. IPU MpEeKpaTsBaHe HAa TPYJOBUTE NMPABOOTHOILIEHHS), UIIH
MIpU U3THYAHE Ha CPOKa (Hamp. B Kpas Ha )KUBOTA Ha OMILIUATA);

0) mpu3Hae MOIy4YeHUTE CTOKM WIM yCIyrd Ha 0a3ara Ha Oposi HA MHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHHMS
KalnuTaj, KOUTO B KpailHa cMeTKa ce MpuAoO0MBaT WM (KOraTo € MpHJIOKKMMO) ca B KpaiiHa cMeTKa
yHpakHEeHH. 3a J1a IPUIOKH TOBa U3UCKBAaHE KbM OIIMUU 32 akuuu Hampumep npennpustueTo TpsaoBa
Jla TIpU3Hae MOJy4YeHUTEe CTOKM WIM YCIyrd Npe3 Mepuoja Ha MpuaoOuBaHe, ako MMa TaKHBa, B
chOTBeTCTBHUE ¢ maparpadu 14 u 15, ocBeH ako He BakaT M3UCKBaHUATA Ha naparpag 15, Oyksa 0) mo
OTHOIIIEHHE Ha Ma3apHo ycinoBue. Cymara, mpU3HaTa 3a MOJYyYEHUTE CTOKH WM YCIYTH IMpe3 Mmepuoja
Ha mpuaoOuBaHe, ce O6a3upa Ha Opos HAa OMIMUTE 3a aKIMM, KOMTO CE OYakBa Ja ce MpUI0OHBar.
[IpeanpusitTueTo TpsOBa na mpepaboTH Ta3W NPUOJIM3UTETHA OIEHKAa, aKo € HEOOXOIUMO, aKo
nocienBama uHpopMalus IMOKaxke, 4ye OpoAT Ha OIIUHUTE 3a aKIWK, KOMTO C€ OyakBa Ja ce
npuaoouBar, ce pa3ianyaBa OT IMpeaBapUTETHUTE NpUOIU3UTENHH olleHKH. Ha narata Ha nmpugoOuBaHe
NPEanpuUsATHETO TPsOBa Ja mpepadoTH NpUONM3UTENHATa OIEHKa, Taka 4e Jla ce paBHU ¢ Opos Ha
MHCTPYMEHTHUTE Ha COOCTBEHHS KaIlluTal, KOUTO B KpaiiHa cMeTKa ca Omiu npuaooutu. Crnex natata Ha
npuaoOHBaHe, IPEANPUATHETO CTOPHUPA IPU3HATATA CyMa 3a MOJIyY€HUTE CTOKH WM yCIYTH, aKo I0-
KbCHO ONIIMUTE 3a aKIMMU ObJAT OTHETH WM CPOKHT MM HM3Te4e B Kpas Ha KUBOTAa Ha ONIUUTE 3a
aKIIH.

25. Axo mpenmnpusitie npuiara naparpad 24, He e HeoOxoauMo aa mpwiara maparpadu 26-29, Tei
KaTo BCSIKO U3MEHEHHE Ha YCIIOBHATA, MIPU KOUTO Ca MPEAOCTABEHW MHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHUS
Kanuraj, e ObJe B3eTO NpeABUA MPH IMpUaraHeTo Ha MeTOoJla Ha BbTpPEIIHATa CTOWHOCT, U3JI0KEH B
naparpag 24. Ako oOaue NpeANpuUsITHE ypeAd IpPeNoCTaBiHE Ha WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS
KamuTa, KbM KOWTO € O IpuiIoxkeH naparpad 24:

a) aKO YpEeXJIaHEeTO ce U3BBPIIHU Mpe3 NMepruoia Ha MPUI00UBaHe, IPEANPHUITUETO OTYNUTA YPEKIAHETO
KaTo YCKOpPEHO MpHUA00MBaHe, U CJIEI0OBATETHO He3a0aBHO MpU3HABa CyMara, KOsTo O Owia mpu3HaTa
B IIPOTHUBEH CITy4ail 3a MOJyYeHH yCIYyTH Mpe3 OCTaThKa OT MepHoAa Ha MpUI00MBaHe;

0) BCSAKO TIUIANlaHE, M3BBPIICHO MPU YPEXKITAHETO, CE€ OTYUTA KaTo OOpaTHO H3KyMyBaHEe Ha
MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMs KamHTaj, T. €. KaTO HaMaJeHHWe Ha COOCTBEHHs KaluTall, OCBEH 0
CTEINEeHTa, IO KOSTO IJIAIaHeTO Ha/IBHUINAaBa BHTPEIIHATA CTOMHOCT Ha MHCTPYMEHTHUTE Ha COOCTBEHUS
KaIruTall, OIEHeHW KbM JaraTa Ha oOpaTHO M3KyNyBaHe. BCSKO TakoBa NpeBUIICHHE c€ MpPU3HABA 32
pas3xof.

MOJII/I(])I/IKaIII/II/I B CpPOKOBE€T¢ H YCJIOBUATA, IMNPH KOUTO Ca TMNpPeaoCTaBCHHU
HHCTPYMEHTHUTE HA co0cTBEeHUS KaluTajJ, BRKIINYUTECIHO OTKAa3u U YPECKAAHUA

26. llpennpuarvero MOXe Ja HU3MEHHM YCIOBUATA, NPU KOUTO Ca IPEIOCTaBEHU
MHCTPYMEHTHTE Ha cOOCTBEHHUs KamuTan. Hampumep To Moke 1a Hamalld IIeHaTa Ha yIpaKHsIBaHE Ha
OIMIUHUTEC, MPCAOCTABCHU HAa HACTHU JIMIlA (T. €. IIOBTOPHO OLICHABAHC Ha OHI_II/II/ITG), KOE€TO IIoBHUIIIaBa
CIpaBejyIuBaTa CTOMHOCT Ha Te3W onmuu. VM3uckBanusita B maparpadu 27-29 3a oruntane Ha e(heKTUTE
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OT MU3MEHEHHsTa Ce U3pa3sBaT B KOHTEKCTa Ha CAEJKHUTE C IUIalaHe Ha 0a3aTa Ha aKklUW C HaeTUTe
muna. M3uckBanusaTa obade ce mpuiiarat ChIlo U KbM CCNKH C IJIAllaHe Ha 0a3aTa Ha aKIWH C JUIa,
pa3jIMyHU OT HAETUTE JIMIIA, KOUTO C€ OIEHSBAT Upe3 M030BaBaHe Ha CIpaBeIJIMBaTa CTOMHOCT Ha
MPEIOCTABeHUTEe WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KamuTal. B mocnemaHusi ciaydail BCSKO IMO30BaBaHE B
naparpadu 27-29 Ha marara Ha cropa3yMsBaHE, C€ OTHACs 3a Jarara, Ha KOATO MPEANPUSITHETO
MOJTy4aBa CTOKUTE WM KOHTPAr€HTHT NPEIOCTaBsl yCIyTHUTE.

27. llpennpusTtuero MNpU3HaBa, KaTO MHHMMYM, MOJYYEHHTE YCIyTH, OLICHEHH IO CIpaBediuBa
CTOMHOCT Ha MPEJOCTAaBEHUTE WHCTPYMEHTH HAa COOCTBEHHS KallUTaJ KbM JlaTaTa Ha CIOpa3yMsiBaHE
OCBEH aKO Te€3M MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalluTal HE ce MPHUI00MBAT, Thil KATO HE OTTOBapsAT Ha
YCIIOBHMETO 3a TMpuaoOmBaHe (KOETO HE € TMa3apHO YCIOBHE), ONpEIeNieHO KbM JaTara Ha
criopazymsiBaHe. ToBa Baku HE3aBUCHUMO OT BCSKaKBM H3MEHEHHS Ha YCIIOBUSTA, MPU KOUTO ca
W3/IaJICHH WHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHHUS KalWTal, WIM OTKa3, WU YPEeKIaHEe HA TOBA MPEJOCTABSIHE
HAa MHCTPYMEHTH Ha coOcTBeHHs KanmuTal. OCBeH TOBa NPEINpHUSITHETO MpU3HABa €(EeKTUTe OT
W3MEHEHHUATA, KOUTO MOBHUIIIABAT 00IIaTa CIpaBeJInBa CTOWHOCT HAa CIIOPa3yMEHHUETO 3a IUIallaHe Ha
0azaTa Ha aKIMM WJIK HOCAT I10JI3a HA HAeTOTO JIUIIE MO ApyT HauuH. Hacoku 3a mpuiaraneto Ha TOBa
M3HUCKBaHE ca JIaJIeHu B JombliHeHue b.

28. Axo mpeanpuATHETO OTKake WM Ypeau MpeNoCTaBsHE Ha KalWuTajlOBU HHCTPYMEHTH Ipe3
neproja Ha MpUAoOHBaHe (Pa3IMYHO OT MPEIOCTaBSHE, OTKA3aHO Ype3 OTHEMaHe, KOTaTo YCIOBUATA
3a Mpua0OUBaHE HE ca U3IBJIHCHH ):

a) MPEANPUATUETO OTUMUTA OTKA3a WIH YPEKIAHETO KAaTO YCKOPEHO NpUI00MBaHE, M CIIEJOBATEIHO
He3a0aBHO MpH3HABa cymara, KosiTo Ou Ouja mpu3HaTa B MPOTHBEH CIy4ail 3a MOJY4YeHH YCIIyTH Mpe3
ocTaThKa OT MepHoja Ha IpUI00MBaHE;

0) BCSAKO TakoBa MpEBUIICHHE CE€ MPH3HAaBa 3a pa3xol. AKO obaue Copa3yMEHHETO 3a IUIallaHe Ha
0a3aTa Ha aKIUHU BKJIIOYBA TACHBHU KOMIIOHEHTH, NPEIIPUATHETO NPEOICHSIBA CIpaBeMBaTa
CTOMHOCT Ha MacuWBa KbM JaTaTa Ha OTKaza WIM ypexaaHeTo. Bcsko miamiane, M3BBPLICHO 3a
ypek/laHe Ha MTAaCUBHUS KOMIIOHEHT, C€ OTYMTA KaTo MOoracsiBaHe Ha MacuBa;

B) aKO Ha HAETOTO JIUlle ObJIaT MPEIOCTaBEeHN HOBH MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMS KalUTall U Ha JlaTaTa,
Ha KOSATO TE3W HOBM HMHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalUTal ca MPEAOCTABEHH, MPEANPUSTUETO
ONpeAeNny HOBUTE H3[aJ€HH HWHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KaluTajdl KaTo TaKuBa, IOIAMEHSIIN
OTKa3aHUTE HWHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUsS KAMHTaJ, MPEANPUATHETO OTYMUTA IPEIOCTABIHETO Ha
3aMEHAIIUTE WHCTPYMEHTH HAa COOCTBEHMsI KamuTal IO ChIIUA HAYUH, KAKTO H3MEHEHHUETO Ha
I'FPBOHAYAITHOTO MPEIOCTaBsIHE HA MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KalUTall B CHOTBETCTBHE C maparpad
27 wm HacokuTe OT nombiaHeHwe b. HapacTBamiara cnpaBenimBa CTOMHOCT € pa3juKaTa MEXIY
CIpaBeINBaTa CTOWHOCT Ha 3aMEHSIINTE HWHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMS KamWTal W HETHATa
CIpaBeyiiBa CTOMHOCT HAa OTKa3aHUTE HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMs KamuTal, KbM JaraTa Ha
CHopa3yMsiBaHE OTHOCHO 3aMEHSIINTE MHCTPYMEHTHU Ha coOcTBeHMs kKanuTan. HeTHaTa crpaBeinBa
CTOMHOCT Ha OTKa3aHUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMs KalluTal € TAXHaTa ClpaBelyiiBa CTOMHOCT
HEIMOCPEACTBEHO MpEeIU OTKa3a, HaMaJieHa ChC CyMaTa Ha BCSKO IUIAlIaHE, U3BBPIIEHO KbM HAETOTO
JUIE IPU OTKa3a Ha MHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHHS KalWTaj, KOETO Ce OTYMTa KaTo HaMajeHHe Ha
COOCTBEHUS KalMTajl B ChOTBETCTBUE C OyKBa 0) mo-rope.

AKO TpeAnpusTHETO HE ONpeAeNd H3/AaJeHUTe HOBU HWHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalluTal, KaTo
WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KallUTaJI, KOUTO 3aMEHST OTKA3aHUTE TaKWBa, MPEINPHUITHETO OTYHTA
T€3M HOBU WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KalHWTajl KaTO HOBO NPEIOCTaBsIHE HAa HMHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHUS KaIllUTAal.

28A. AKO TIpeamnpusATHE WM KOHTPAareHT MOXKe Ja n3bepe JaiM Ja TIOCTHTHE yCJIOBHE, KOETO HE €
yCIIOBHE 3a TpUIOOWBaHE, MPEINPHUITHETO TPETHpPa HETOCTUTAHETO OT TPEANPUATHETO WU OT
KOHTpareHTa Ha yCJIOBHUETO, KOETO HE € YCIOBUE 3a MPHUI00UBaHe, pe3 Mepuo/ia Ha Mpuao0uBaHe KaTo
OTKa3.
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29. Axo mnpeAnpuATHETO HU3KYNU OOpaTHO NPUAOOUTH HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KaluTal,
IUTALIAHETO, B TI0J13a HA HAETOTO JIUIE, CE OTYMTA KaTO HaMaJIeHHe Ha COOCTBEHUS KaluTall, OCBEH JI0
CTENeHTa, MO KOSTO TOBa IUIAlllaHe HaJBUIIAaBa CIIpaBeajIuBaTa CTOWHOCT Ha OOpaTHO M3KyINEHHUTE
MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalMTaj, OIICHEHH KbM JaTaTta Ha oOpaTHO M3KynyBaHe. Bcesko TakoBa

MIPEBHINICHUE CE MPU3HABA 33 Pa3Xol.
CoenkM c mnamaHe Ha 6asaTa Ha aKUMM, ypPexJaHM C NapuYHM CPeACTBa

30. (U3m. - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) 3a caenku ¢ 1uianjaHe Ha
0a3aTa Ha aKlWHU, YPEXKIAHU C MAPUYHU CPENICTBA, MPEANPUATHETO OIEHSIBA MPUIOOUTUTE CTOKU WU
YCIYyTM W TOETOTO 3aJbJDKEHHE IO CIpaBeauBaTa CTOMHOCT Ha 3aIb/DKEHHETO ChIVIACHO
n3nckBanusTa Ha maparpadu 31—33I. Jlokaro 3aabmkeHHeTo He OBbAE ypeleHO, MPEANPUSTHETO
OLICHSBA TIOBTOPHO CIIpaBeABaTa CTOMHOCT Ha 3abJDKEHHETO KbM Kpasi Ha BCEKH OTYETEH MepHoJ U
KbM JlaTaTa Ha ypeKIaHETO My, KaTO BCUYKU IMPOMEHU B CIpaBeAJIMBaTa CTOMHOCT c€ MpU3HABaT B
neyanbara uiM 3arybara 3a rnepuoja.

31. (U3m. - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Hannpumep npeanpusTHETO MOXeE Ja
MIPEeIOCTaBH HA HAETHUTE JIMIA MpaBa 3a BB3MOJ3BaHE OT MOBUIICHHETO HAa IIeHaTa Ha aKIMHUTE KaTo
9acT OT TEXHHUsS MaKeT Ha BBh3HArpaKJICHHWE, IPU KOETO HAETUTE JIMIA Ie MMAT MPaBO HAa OBACHIO
MapuyHoO TUTamaHe (a HE Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHs KanuTaj) Ha Oa3aTa Ha TOBWIICHHE Ha
[IEHaTa Ha aKIMHUTE Ha MPEANPUATHETO OT OMPENEICHO PaBHUIIIE 32 ONMpPEENeH Nepro oT BpeMe. Wiu
MPEeANpHUsITHETO MOXE Ja MPEJAOCTaBH HAa HAETUTE CH JIMIA MPAaBOTO Ja MOJydyaT OBIEII0 MapudIHO
IJIaiaHe, KaTo UM MpeloCTaBUd MPaBO Ha aKIMU (BKJIIOYHUTEIHO aKIUW, KOUTO J1a ObJaT eMUTUPAHU
clie[l yHpaXKHSBaHE Ha OILUUTE 3a akKUWh), KOUTO TMOJIekaT Ha O0OpaTHO W3KyIyBaHe WIN
3aIBJDKUTENHO (Hamp. MPpH MPEeKpaTsBaHe Ha TPYAOBOTO MPABOOTHOIICHHUE), WU 1O U300p Ha HAETOTO
mune. Te3n MexaHU3MU ca MpUMep 3a CAENKU C IUlalaHe Ha 0a3aTa Ha aKIUH, YPeXIaHU C MapudHH
cpenctBa. IIpaBaTta 3a Bb3MOA3BaHE OT MOBUIIEHHETO HA I[€HATa HA aKI[MUTE CE M3IOJI3BAT, 3a Ja Ce
WIIOCTPUPAT HAKOM OT M3MCKBaHMATA 1o naparpadu 32—33[; HO U3UCKBaHUATA, IPEABUICHU B TE3U
naparpadu, ce nmpuiaraT o OTHOIIICHHE Ha BCHUKH CJICJIKH C TUTalaHe Ha 0azata Ha aKlWU, ypexkaaHu
C MIAPUYHHU CPEJICTBA.

32. [IpeanpuaTreTo MpU3HABa MOJYYEHUTE YCIYTH U 33IbJDKEHUETO Ja TUIaTH 3a TE3U YCIYTH 3a€JTHO C
TAXHOTO MpeJOCTaBsHEe OT HaeTuTe Juna. Hanpumep HAKoU mpaBa 3a BB3MOJI3BaHE OT MOBULICHUETO Ha
[[eHaTa Ha aKIUHUTe ce MPUAOOMBAT He3a0aBHO W CIIEJIOBATEIHO HACTUTE JIMIA HE Ca JUTHKHU Ha
HaBBPIIBAT OMNpeAeNieH CTaX, 3a Ja HMaT [paBo Ha MapuyHo IamjaHe. [Ipu oTchcTBHE Ha
JI0KA3aTeJICTBA 32 MPOTUBHOTO MPEANPHUATUETO MIPUEMA, YE YCIYTUTE, MPEJOCTABEHU OT HACTUTE JTUIA
B 3aMsHa Ha TpaBa 3a BB3MOJ3BAHE OT MOBUIICHHETO Ha IieHaTa Ha aKIUHUTe, ca MOJy4YeHU. Taka
OPEeANpUATHETO MpH3HABa HE3a0aBHO TOJIYYCHHUTE YCIYTH U 3aJbJDKEHHETO Ja IUIaTH 3a TIX. AKO
IpaBaTa 3a BB3II0JI3BaHEe OT MOBUIIEHUETO HA lIeHATa Ha aKIUUTE HE ce MpUI00MBaT, TIOKaTO HAeTUTE
JUIa HE HABBPILIAT ONPEIEIICH CTaX, MPEAIPUATHETO NMPU3HABA MOJYUYCHUTE YCIYTH U 33IbHKEHUETO
Jla TIIaTH 3a TSX, JTI0KATO HAeTUTE JIUIA MPEAOCTaBAT YCIyTH MPe3 TO3H MEPUO/I.

33. (M3m. - PEI'JIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) 3ambKeHHETO CE OIICHSBA,
II'bPBOHAYAIIHO U KbM Kpasi Ha BCEKU OTUETEH MEePUOJ 10 YPEKAAHETO MY, IO CIIpaBeAIuBaTa CTOHHOCT
Ha MpaBaTa 3a BB3MOJI3BAHE OT MOBUIICHUETO HA I[€HATAa HA aKIMHTE, KaTO Ce Mpujara Mojaen 3a
OLICHKa Ha ONIMU U Ce B3MMAT NpPEIBUI YCIOBHUSTA, MPU KOUTO ca MPEIOCTaBeHU Te3u IpaBa, U
CTENEHTa, JI0 KOSTO HAETUTE JHIAa ca MPEJOCTaBSUIM YCIYrd JO MOMEHTa, MpU Cla3BaHE Ha
n3nckBanusaTa no maparpadu 33A-331. Ilpeanpustuero MoXxe Ja U3MEHU YCIOBHSTA, IIPH KOUTO €
MPEA0CTaBeHO IJIANaHeTo Ha 0a3aTa Ha aKIMK, YPEXKIIaHU ¢ MapuyHu cpeacTBa. B maparpadu b44A—
b44B B mombiHeHue b ce chAbpKAT HACOKM 32 M3MEHEHHETO Ha CJeNKa C IUallaHe Ha 0a3aTa Ha
aKLUU, YUATO Kiacu(UKalus ce MPOMEHs OT ypekKaaHa ¢ MapuyHHU CPEICTBA B YpeKJaHa C M3/laBaHE
Ha UHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KalUTal.
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TPETUPAHE HA YCJIOBUATA 3A IIPUJOBUBAHE U HEITPUJIOBUBAHE HA
ITPABA

33A. (HoB - PEI'JIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Cnenka ¢ ruiamase Ha
0a3zaTa Ha aKIMH, YpeKJaHa C MApUIHU CPEJCTBA, MOXKE J1a OBb/ie 0OOBBp3aHa C YAOBIETBOPSBAHETO HA
oTpesieNieH! YCJIOBUs 3a mpupobuBane. Moxe a MMa yCIIOBUS 3a MOCTUTaHE Ha pe3yiTaTd, KOUTO
TpsiOBa Aa OBJAT yIOBJICTBOPEHH, KATO HAMpPUMEpP MPEANPHUITHETO Ja MOCTUTHE OMpeAesieH PhCT Ha
neyanbaTra WM ONpEAesICHO MOBHUIIABaHE Ha II€HATa Ha aKIUUTE My. YCIOBHUATA 3a MPHUA0OHBaHE,
KOUTO HE Ca Ma3apHU YCJIOBHUSA, HE CE B3UMAT MPEIBUJ IIPU OICHIBAHETO HA OYAKBAaHATa CIIPaBEJINBA
CTOMHOCT Ha IUIall[aHETO Ha 0a3aTa Ha aKLUMM, YPeXAAaHO C MapUYHU CpeACTBA, KbM JjaraTa Ha
oLeHsBaHe. BmecTto ToBa ycioBuATa 3a NpUIOOMBAaHE, KOUTO HE Ca MA3apHU YCJIOBHUS, C€ B3UMAT
MpeBUJ Ype3 KOpUTHpaHE Ha Oposi HA CTUMYJMTE, BKJIIOYEHHM B OLIEHSBAHETO Ha 3aJb/DKCHUETO,
MIPOU3THYAILO OT CAENKaTa.
33b. (Hoe - PEIJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) C muen u3nbiIHEHHE Ha
M3KCKBaHUATa 1o maparpad 33A mpennpuATHETO NMPU3HABA CTOMHOCT 3a IMOJYYEHHUTE CTOKH HIIU
YCIYTd Tpe3 Iepuoia Ha mpumoOuBaHe. Ta3u CTOWHOCT ce OCHOBaBa Ha Hai-moOpaTa HaJMYHA
npuOIM3KTENIHA OLIEHKa Ha Opos Ha CTHMYJIHTE, KOWTO C€ OdYakBa Ja ObAaT HpUIOOHTH.
[IpenmpusiTuero mnpepasriexna Ta3d MpUONM3UTENTHA OIEHKa, aKko € HeoO0XO0AMMO, KOoraTo
noclneaBaiiara nHhpopmanus mokaxe, 4e OposIiT Ha CTUMYJIUTE, KOUTO C€ OYakBa Ja Obaar mpuaoOuTH,
ce pasziIuyvaBa OT MPEIXOAHUTE TPUOIM3UTENHN olleHKkH. Ha narara Ha mpuo0uBaHeTo MpeaArnpUsSTHETO
mpepasriekaa NpuoIu3uTeTHaTa OICHKA, 32 J1a S U3paBHU C Opos HA CTUMYJIHTE, KOUTO B KpaiiHa
CMETKa ca MPUI00UTH.
33B. (HoB - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Ila3zapuuTe ycioBus, KaTo LejeBa
[[eHa Ha aKius, C KOMTO € OOBBP3aHO MpHA0OMBAHETO (WM BB3MOKHOCTTA 3a YNpakKHSIBaHE Ha
MpaBOTO), KAKTO ¥ YCJIOBHSTAa 3a HENmpuaoOWBaHe, ce€ B3UMAT TPEIBUJA, KOTraTo c€ TpaBu
npuOIM3UTENHA OLIEHKa Ha CIpaBeljiMBaTa CTOMHOCT Ha MPEeAOCTaBEHOTO IUIallaHe Ha Oa3ara Ha
aKIMHU, YPSKIAHO C MTAPHYHU CPEACTBA, M MPH IMOBTOPHOTO OIEHSIBAHE HA CIpaBeINBaTa CTOWHOCT B
Kpasi Ha BCEKH OTYETEH MEePHO U KbM JaTaTa Ha YPEeKJaHETO.
33I'. (Ho - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) B pe3ynraT oT mpuiaraHeTo Ha
naparpadpu 30—33B HaTpymanara cyma, KOATO B KpailHa CMETKa € MpHu3HaTa 3a MOJYYCHHUTE CTOKHU
WIN YCIyTM KaToO HAcpelllHa TpecTalus 3a IUlaljaHe Ha 0a3aTra Ha akIUHW, YPEeKIAHO C MapUYHU
CpEeICTBa, € paBHA Ha IUIATEHUTE MapUYHH CPE/ICTBA.

CAEJIKHN C IVIAIIAHE HA BA3ATA HA AKIIUU C XAPAKTEPUCTHUKA HA
HETHO YPEXJIAHE 3A 3AAbBJOKEHUA 3A YIADBPKAHE HA JAHDBKA IIPH
N3TOYHUKA

33/1. (Hos - PEI'JIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) [laHp4HUTE 3aKOHU WJIH
HapeaOu MOXKe Ja 3aJbJDKaBaT MPEANPHATHETO Ja yObpKa CyMa 3a IOKpPHBaHE Ha JaHBYHOTO
3aJbJDKEHUE HA HAeTOTO JIMIIE, CBBP3aHO ¢ IUIalllaHe Ha 0a3aTa Ha akUMM, U J1a IPEXBBPIIS Ta3u CyMma,
OOMKHOBEHO B IMApUYHU CPEJCTBA, HA JAHBYHHS OPraH OT UMETO Ha HAETOTO JIMIE. 3a /1a C€ M3IBIHH
TOBA 3aJbJDKEHHUE, YCIOBUATA HA CIIOPa3yMEHHMETO 3a IUIalllaHe Ha 0a3aTa Ha akKIMM MOXe Ja U3UCKBa
WIN pa3peliaBa Ha MPEINPUATHETO J1a 3abp>KU OpOil MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalMTal, PaBeH Ha
[apuyHaTa CTOMHOCT Ha IaHBYHOTO 3abJDKCHUE Ha HA€TOTO JIMIE, OT O0IIHs Opoil Ha UHCTPYMEHTUTE
Ha COOCTBEHHMs KamHTaj, KOMTO B NMPOTUBEH Ciay4yaidl Oumxa OwiM U3AaJeHH Ha HAETOTO JIUIE MpHU
yrhpaxHsBaHe (WU MpuaoOuBaHe) Ha MPABOTO Ha IJIAIaHe Ha 0azara Ha akIuu (T.€. COPa3yMEHHETO
3a IamaHe Ha 0a3zara Ha akIMM UMa ,,XapaKTEpUCTHKA Ha HETHO ypexaaHe").
33E. (Hos - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) KaTto u3kio4eHre OT U3UCKBaHUATA
no maparpad 34 caenkata, onucana B naparpad 33/1, ce knmacuduuupa B cBosITa ISLIOCT KAaTO CAETKA C
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IUTalaHe Ha 0a3ara Ha akIUM, ypeXJIaHa ¢ U3/laBaHe Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMs KalMTall, aKko
Taka Ou Omia kacupuIMpaHa B OTChCTBUETO HA XapaKTEpUCTUKATa HA HETHO YpEeXkKIaHe.

33K. (Hos - PEIJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Ilpeanpusituero npuiara naparpad
29 oT HacTOSIIIMU CTAHAAPT PU OTYMUTAHE HA 3aJbP>KAHETO Ha aKIMH 3a (PMHAHCHpaHE Ha IJIAIAHETO
KBbM JIaHBUHUTE OPraHU BBB BPB3Ka C JaHBUHOTO 3aJBJDKEHHE, CBBP3aHO C IUIAIAHETO Ha Oa3aTa Ha
akiy. CreoBaTeTHo TUIANIAHETO Ce OTYMTA KaTO HaMaJeHUE Ha COOCTBEHHsI KalUTal C 3aIbpKAHUTE
aKIMM OCBEH [0 CTENEeHTa, A0 KOATO IUIAll[aHEeTO IIpeBMIIaBa CIIPaBeUIMBaTa CTOMHOCT Ha
3aIbp)KaHUTE HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHsI KaluTall KbM JlaTaTa Ha HETHOTO YpeKIaHe.

333. (Hos - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) U3kmtouenneto no naparpad 33E He
ce mpuJjara 3a:

a) criopa3yMeHHe 3a IUlallaHe Ha 0a3aTa Ha akIMU C XapaKTepUCTHKA HAa HETHO YPEKAaHe, 3a KOSTO He
CBHIIECTBYBA 33abJDKCHUE 33 MPEANPHUATHETO CHIVIACHO JAaHbYHHUTE 3aKOHU WJIM Hapealu Ja yabpxa
CyMa 3a JIaHbYHOTO 3aJ/bJDKEHHE Ha HAeTOTO JIMIE, CBBP3aHO C TOBA 3a IUIAl[aHe Ha 0a3aTa Ha aKLuW,
WIH

0) MUHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KaIllUTaJl, KOUTO MPEIIPUATHETO € 3abpXKajlo B pa3Mep, IPEBUILIaBalll
JaHBYHOTO 33JbJDKEHHE Ha HAETOTO JIMIle, CBBP3aHO C IUIAIIAHETO Ha Oaszarta Ha akmuu (T.e.
NPENNpUATHETO € yABbPXKAJIO aKIMM Ha CTOMHOCT, KOSTO HaJBMIIABa IapuyHaTa CTOMHOCT Ha
JTaHBYHOTO 33abJDKEHHUE). Te3u akIuu, yabp>KaHHu B MPEBEC, C€ OTYUTAT CUETOBOIAHO KATO IIAlaHe Ha
0a3ara Ha aKkLUH, YPEKIAHO C MAPUYHU CPENICTBA, KOraTO CTOMHOCTTA C€ M3IUIAIA HAa HAETOTO JIMLE B
MIapUYHU CpeACTBa (WIH B JPYTH aKTUBH).

34. IlpeanpusTHeTo OTYMTA CHENKHUTE C IJJallaHe Ha 0a3aTa Ha akKUUH, NP KOUTO YCJIOBUATA Ha
CTMIOPa3yMEHHETO MPEJOCTABIT WIM Ha MPEANPUATHETO, WM Ha KOHTpAreHTa BB3MOXKHOCT 3a U300p
Jany MpeNlpusATHEeTO Aa Ypeau cIeilKaTa B MapUYHM CpeAcTBa (WIM JAPYTM aKTHBH), WIM 4pe3
eMHUTHpaHe HAa MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMsS KalWTall, WIM KOMIIOHEHTUTE Ha TaKaBa CJelKa Karo
clleNKa C IUIallaHe Ha 0a3aTa Ha aKkLMU, YPeKJaHU ¢ MapUYHHU CPEACTBA, aKO U J0 CTENEHTa, 10 KOATO
NPEINPUATHETO € TO0eN0 3aAbDKEHHE Ja YpeAu CAeiKaTa ¢ MapuuHU CPEeICTBA MM KaTo CIENKa C
IUTalaHe Ha 0a3zaTa Ha akLUK, ypex/1aHa ype3 U3/1aBaHe Ha HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KalUTall, ako
U JIO CTETEHTA, 10 KOSTO TaKOBa 3abJKEHHE HE € OMIIO MOEeTO.

Cnesaku ¢ mJjamade Ha 6a3aTa Ha aKUHUH, MPH KOUTO YCJIOBHSITA HA CIIOPAa3yMEeHHETO
NPeA0CTABAT HA KOHTPAareHTa u300p 3a ype:xkaaHe

35. Ako mpeanpusITHETO € Jaj0 Ha KOHTpareHTa MpaBOTO Ha M300p JaJIM JlajieHa CIENKa C
IUIanfaHe Ha 6as3ara Ha akuHM Ja Obae ypeleHa ¢ mapudHu cpeactBa (B maparpadm 35-43 Bcuuku
[1030BaBaHMs Ha MAPUYHU CPEJICTBA BKIKOYBAT U JIPYI'M aKTHBM Ha MPEANPHUITUETO,) WIN Upe3 eMUCHUS
Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMs KamHTaj, MPEANPHATHETO € MPEeJOCTaBHIIO ChCTaBeH (UHAHCOB
MHCTPYMEHT, KOMTO BKJIFOUBA JbJITOB KOMIIOHEHT (T. €. IPaBOTO HAa KOHTPAreHTa Ja IMOMCKa IUIalaHe ¢
[IapUYHU CPEJICTBA) M KAllUTAJIOB KOMIIOHEHT (T. €. IPABOTO HAa KOHTpareHTa Ja IOUCKa ypekAaHe ¢
MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMs KalUTaJ BMECTO C NApUYHU CPEJCTBA). 3a CHACJIKU C JIMLA, Pa3IUYHU OT
HAEeTH JMIa, MPU KOUTO CIpaBeUIMBaTa CTOWHOCT Ha IOJyYEHUTE CTOKU WJIM YCIyTH CE OLEHSBa
IUPEKTHO, MPEeINPUATHETO OLIEHSABA KalMTAJIOBUS KOMIIOHEHT Ha ChCTABHUS (DUHAHCOB MHCTPYMEHT
KaToO pas3jiiKa MEXIy CIpPaBeJIMBaTa CTOMHOCT Ha IMOJIyYEHHUTE CTOKM WIH YCIyTM M CIpaBeIJIMBaTa
CTOMHOCT Ha JABJITOBUS KOMIIOHEHT KbM JlaTaTa, Ha KOSITO ca MOJIY4YEeHU CTOKUTE UM yCIYTHUTE.
36. Ilpu apyru clienku, BKIOUUTEIHO CACIKHU C HACTH JIMLA, IPEATIPUATHETO OLIEHSIBA CIIpaBeAInBaTa
CTOMHOCT Ha CbCTAaBHUS (PUHAHCOB MHCTPYMEHT KbM JaTaTa Ha OICHsABaHE, B3MMaWKU IpelBU
yCIIOBUAATA, IIPU KOMTO ca JAJeHM IpaBaTa BbpPXY MAapUYHUTE CPEACTBA WJIM HMHCTPYMEHTHTE Ha
COOCTBEHUS KalMTal.
37. 3a ma mpunoxku mnaparpad 36, MpenanpuUATHETO IBPBO OLEHSIBAa CIpaBelIMBaTa CTOHHOCT Ha
IBbITOBUSI KOMIIOHEHT U CIIe/l TOBa OLEHsBA CIIpaBeIIMBaTa CTOMHOCT Ha KAIMTaJOBUS KOMIIOHEHT -
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B3UMaiKu MpeABHI, Ye 3a J1a MOJIyYH HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KaluTajl, KOHTPAareHThT TpsAOBa Aa
ce OTKaXe OT IMpaBOTO Ja MOJy4Yd NapuyHu cpenactBa. CrpaBeyinBara CTOMHOCT Ha CbCTaBHUSA
(MHAHCOB MHCTPYMEHT € cymaTa OT CIpaBeIIMBUTE CTOMHOCTH Ha JBaTa KoMmoHeHTa. ClenkuTe ¢
IUIanfane Ha 0asaTa Ha aklWu, IPH KOUTO o0aue KOHTPAreHThT MMa alNTepHATHBA 32 BHJA YPEXKIaHe,
YECTO €A TaKa CTPYKTYpHUpaHH, Y€ CIPABEAJINBATA CTOMHOCT Ha €/IHAaTa aJTEepHATHBA HAa ypeKIaHe Aa €
chliara Karo apyrata. Hampumep KOHTpareHTHT MOXE Ja MMa BB3MOXKHOCT 3a M300p N1a MOIy4H
ONIIMM 33 AKUWU WJIU IIpaBa 3a BB3IOJI3BaHE OT IMOBMILIABAHETO HA IIEHATa Ha aKLHMHUTE C MapUYHO
ypexnaaHe. B TakuBa ciyyam crpaBeAguBaTa CTOMHOCT Ha KalUTAJOBUS KOMIIOHEHT € HyJa, U
CJIEIOBATEITHO CIpaBeIMBaTa CTOMHOCT Ha ChCTaBHHS (DUHAHCOB MHCTPYMEHT € ChlIaTa, KakBaTo €
CrpaBeAIMBaTa CTOMHOCT Ha ABJITOBHS KOMIIOHEHT. VI 0OpaTHO, ako CHpaBeaMBaTa CTOMHOCT Ha
ANTEepHATUBUTE 3a YPEXKAAHE € pasziiMyHa, CIpaBeIMBaTa CTOMHOCT HA KaNUTAJIOBHS KOMIIOHEHT
OOMKHOBEHO € MO-BHCOKa OT HYJIa, B KOMTO Cilydail cripaBeyIiBaTa CTOMHOCT HA ChCTaBHUS (DMHAHCOB
MHCTPYMEHT 1€ ObJie MO-BUCOKA OT CIIpaBeAJinBaTa CTOWHOCT Ha ABJITOBUS KOMIIOHEHT.

38. IlpeanpusTHeTO OTYMUTA MO OTACTHO IOJYyYEHUTE WM NPUIOOMTH CTOKH WM YCIYyTH IO
OTHOIIIEHWE HAa BCEKM KOMIIOHEHT Ha CHCTaBHMS (PMHAHCOB MHCTPYMEHT. 3a JIBJITOBHSI KOMIOHEHT
NPEINpPUATHETO MPU3HABA NPUJOOUTUTE CTOKH WM YCIYTH U 3aJBJDKEHHETO Ja TUIaTH 32 TE€3U CTOKHU
WU YCIIyTH, JIOKATO KOHTPAreHThT JIOCTaBs CTOKHUTE WM MPENOCTABS yCIYI'MTE, B ChOTBETCTBUE C
M3MCKBaHUATA, KOUTO BaXkaT 3a CHCJIKUTE C IJIAllaHe, HAa 0a3aTa Ha aKkLMW, YPEXAAHU C MapU4HU
cpenctBa (maparpadu 30-33). 3a kKanuTaIOBUS KOMITOHEHT (aKO MMa TaKbB) MPEANPUATHETO NMPU3HABA
OPUIOOUTUTE CTOKM WM YCIYTH U yBEIWYEHHE Ha COOCTBEHHUS KalMTall, JOKATO KOHTPAreHThT
JOCTaBsl CTOKUTE HWJIM TNPENOCTaBs YCIYyTUTE, B CHOTBETCTBHUE C H3UCKBAHUATA, KOMTO Ba)kaT 3a
CHIEJIKUTE C IUIallaHe Ha 0a3ara Ha aKIMH, YPEXKIaHH Ype3 M3/aBaHe HA MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS
kanuTan (maparpadu 10-29).

39. Ha parata Ha ypeXTaHETO MNPEINPHUSATUETO TpsAOBa Ja OLEHU MOBTOPHO 3aJBIIKEHUETO 10
CIpaBeIMBa My CTOMHOCT. AKO MPEINpUITHETO EMUTHPAa HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KamuTall Mpu
YpEXKIAaHETO, BMECTO Ja IUIaTH B NApUYHM CPEICTBA, 3aJbJDKEHHETO C€ IPEXBBpJIS AUPEKTHO B
COOCTBEHHS KaluTall KaTo MpecTalus 32 EeMUTUPAHUTE HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KaluTall.

40. Ako mpeanpHusATHETO YpEeaU ClejlKaTa ¢ Mapu4yHHU CPEACTBa BMECTO Ja €EMUTHpPAa MHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHHS KamuTajl, TOBa IUIalllaHe ce Mpuiara 3a MBJIHO YypekIaHe Ha 3aJb/DKeHHeTo. Bceku
KalMUTaJOB KOMIIOHEHT, IIPU3HAT II0-paHO, OcTaBa B coOcTBeHus Kamutan. Karo u3dupa na nosryun
MMapUYHHU CPEJICTBA MPU YyPEKIAHETO, KOHTPAr€HTHT C€ OTKAa3Ba OT IPABOTO Ja MOJy4YH MHCTPYMEHTHU
Ha coOctBeHusi KamuTad. ToBa wu3nMckBaHe o0Oadye HE Mpeyd Ha MPEANPHITHETO Ja MpU3Hae
MPEXBBPIISHE B PAMKUTE Ha COOCTBEHMS KamHUTal, T. €. MPEXBbpPJISHE OT €AMH KOMIIOHEHT Ha
COOCTBEHUS KalMUTaJ KbM JIPYT.

Cnesku ¢ nJjamade Ha 6a3aTa Ha aKUHUH, NPH KOUTO YCJIOBHSITA HA CIOPAa3yMEeHHETO
MPe0CTABAT HA NPEANPUITHETO B3MOKHOCT 32 H300P HA YPeKIaAHETO

41. Ilpu caenku ¢ ruramaHne Ha 0a3ara Ha aKIMH, TPU KOUTO YCIOBHsITA HA CTIOPa3yMEHHUATA
NpeaoCTaBAT Ha HNPCANPUATUCTO BB3MOXKXHOCTTA 3a I/I360p Jajii Ja ypeau IUIAaHCTO B IMAapUYIHHU
CpEICTBa WM Ype3 eMHCHs Ha MHCTPYMEHTHU Ha COOCTBEHHSI KaluTajl, MPEANpUsITUETO ONpeaess Jaiu
HMa HACTOAIIO 3aABJIDKCHUC Ja YpCAU CACIKATa B IapUIHH CPCACTBA U OTYHTA CACJIKATa C IJIallaHC Ha
0a3aTa Ha aKUMU MO CHOTBETHHUS HauMH. [IpennmpusaTreTo MMa HAcTOSIIO 3aAb/DKEHUE 33 YpeXkIaHe B
NapUYHU CPEICTBA, ako M300pBT HA YpeKIaHEe C HMHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHs KamuTal HsiMa
THPrOBCKO ChABPKAHMUE (HAIp. 3all0TO MPEANPUATHETO UMa 3aKOHOBA 3a0paHa /Ja eMHUTHpa aKIUH)
WK TMPCANPUATUCTO HMMaA MPAKTUKA OT MUHAJIOTO HJIM 3asBCHA IMOJIMTUKA HA YPCKIAAHC C IMapUYHU
CpeICTBa, WU MO MPUHIUI Ce paslljalla B MapHYHU CPEACTBAa BUHATH KOTATO KOHTPAreHTHT MOMCKa
MapUYHO YPEKIaHe.
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42. AKO TpeanpuUATHETO UMa HACTOSILIO 3abJDKEHHE 3a ypekIaHe B MapUuHU CPEACTBA, TO OTYMUTA
clieNKaTa B ChOTBETCTBUE C M3UCKBaHMsATa 1o naparpadu 30-33, KouTo BakaT 3a CICJIKU C TUIAlIaHe Ha
0a3aTa Ha aKLUH, YPEKJIaHU B TAPUYHU CPEJICTBA.

43. Axo He ChILECTBYBAa TaKkOBa 3aJbJDKEHUE, MPEINPHUATUETO OTUUTA CAEIKATa B ChOTBETCTBHE C
M3UCKBaHUATa 1Mo maparpadu 10-29, KoWTO BakaT 3a CHIEIKM C IUIAlllaHE Ha 0aszara Ha aKIuu,
ypeXIaHHU upe3 u3JaBaHe Ha MHCTPYMEHTH Ha coOcTBeHus kanutail. Ilpu ypexmaneto:

a) aKo MpEeANpUsATHETO u3depe Na ypeau ciaeiKaTa B MapUYHU CPEACTBA, MAPUUYHOTO IUIAIAHE Ce
OTYMTa KaTo OOpaTHO M3KYIyBaHE Ha KaNHMTaJOBO y4acTHe, T. €. KaTO HaMaJleHHe Ha COOCTBEHHS
KamnuTa, OCBEH B CIydauTe, oTOess13ann B OyKBa B) IMO-70JTY;

0) ako mpeanpuATHETO H30epe Na ypenu ciaeikaTra, KaTo €MUTHpa MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS
KalnuTaja, He C€ W3MCKBA IO-HATAaTBIIHO OTYUTaHE (OCBEH MPEXBBPJISHE OT €IUH KOMIIOHEHT Ha
COOCTBEHUS KalMTaj B JPYT, aKO € HE00X0AUMO), OCBEH B CIIy4auTe, 0TOeIsA3aHu B OyKBa B) MO-70IY;
B) aKo MpEeANpUsATHETO M30epe aiTepHaTHBaTa Ha ypek/aHe C IMO-BHCOKaTa CIIpaBelMBa CTOHHOCT
KbM JlaTaTa Ha YPEXIAaHETO, MNPEANPHUIATHETO NpPHU3HABAa JONBIHHUTENIEH pa3XoJ 3a JajJeHara
MpeBHILaBalia CTOMHOCT, T. €. pa3fiuKaTa MeXIy IUIATeHUTE MapHUuHU CPEACTBa W CIIpaBeINBaTa
CTOMHOCT Ha KalUTaJOBUs MHCTPYMEHT, KOUTO OM OMJI eMUTHpaH B MPOTHBEH CIy4yai, HJIN pa3uKaTa
MEXJy CIpaBeaBaTa CTOMHOCT HA EMUTHPAHUTE UHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KaluTajl U cymara Ha
NapUYHUTE CPEJICTBA, KOUTO OMxa OMITU IJIATeHU B IPOTUBEH CIy4aid, KOETO OT JBETE € MPHIIOKUMO.

Cnesku ¢ IUiamaHe Ha 623aTa Ha AKIUM MKy NPeANpPUATHS B PAMKHUTE Ha rpyna

43A. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) 3a caenku ¢ 1uiamaHe
Ha 0a3aTa Ha aKIMKM MEXIY MPEANPHUATHS B pAMKHUTE Ha TpyMa MPEANPHUITAETO, MMOTydaBaIlo CTOKUTE
WM yCIyTUTE, OLICHSIBA B CBOUTE OTJEIHU WU WHANBUAYATHH (PUHAHCOBU OTUYETU MOTYUCHUTE CTOKU
WIH YCIYTH KaTo C/IeJKa ¢ IUlalaHe Ha 0azaTa Ha akIiH, YPeKIaHa upe3 M3llaBaHe HAa MHCTPYMEHTH
Ha COOCTBEHUS KalWTal, WM KaTO CeNKa C TUIAllaHe Ha 0a3aTa Ha aKIUH, ypeKIaHa C MapudHu
Cpe/CTBa, KaTo 3a [eNTa OleHsBa:
a) eCTECTBOTO HA MPEIOCTABEHOTO Bb3HATPAKICHUE, U
0) cBOMTE COOCTBEHH TIPaBa M 3abJDKECHUS.
Cymara, mpu3HaTa OT MPEINPHUITHETO, MOTYYaBallo CTOKHTE WM YCIYTHTE, MOXKE J1a € pa3iudHa OT
cyMmara, Tpu3HaTa OT KOHCOJIMAMpaHaTa rpyna Wid OT APYro NpEANpHsITHEe B paMKUTE Ha Ipyrara,
YpekKAAIIOo CAeNKaTa ¢ TUlalaHe Ha 0a3aTa Ha aKIUU.
43b. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Ilpennpusituero, mojy4aBaiio
CTOKHTE WM YCIIyTUTE, OIICHSBA TIOJYYEHUTE CTOKU WM YCIIyTH KaTO CJeNIKa C TuTalaHe Ha Oa3aTta Ha
aKIMH, ype/ieHa upe3 n3aBaHe Ha HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KalUTal, KOraTo:
a) MPEeIOCTaBEHOTO Bh3HATPAKICHUE C€ ChCTOM OT MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS MY KalUTaJ, WIH
0) mpeAnpHUATHETO HAMA 3abJDKEHUE Jla YPEIH ClIeKa ¢ TlalaHe Ha 0a3aTra Ha aKIuu.
BriocnencTeue mpeanpusTHETO MPEOICHSIBAa TakaBa CAeKa ¢ IUlanaHe Ha 0azara Ha akKIWHU, ypeleHa
4pe3 W3/laBaHe Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalMTajl, CaMO NPU MPOMEHH B HETIa3apHUTE YCIOBUS
3a mpunobuBaHe B choTBeTCTBHE ¢ maparpadgu 19-21. Ilpu BcskakBu Jpyru oOCTOSATENCTBA
NPEIIPUATHETO, MTOTyYaBaIl0 CTOKUTE WM yCIYTUTE, OICHSBA MOJNYYCHHTE CTOKH HMJIM YCIYTH KaTo
CHIeTIKa C TUIaliane Ha 6a3aTa Ha aKIWH, YpelIeHa C TApUIHU CPEJICTBA.
43B. (Hos - PEI'JIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) IlpeanpusrueTo, ypexmnamio
clenKara ¢ IulamjaHe Ha 0a3ara Ha akIMH, KOTaTo APYro MpEANpusTHe B ChIIaTa Ipyna moiaydaBa
CTOKUTE WJIM YCIIyTUTE, MMPU3HABA CIeNIKaTa KaTo CJAejKa C IUamaHe Ha 0a3ara Ha akI|H, ypeaeHa C
W3/1aBaHETO HA HMHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KalMTal, CaMO akKo € ypeldeHa CbC COOCTBEHHTE
KaIlMTaJIOBH MHCTPYMEHTH Ha NPEANPUITHETO. B IPOTHBEH cityuail clienikara ce mpru3HaBa KaTo cAeika
C IIaniane Ha 6a3ara Ha aKIuH, ypeleHa C MApUIHU CPEJICTBA.
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43I'. (HoB - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Hsikou chenku B pamKkara Ha
rpyna BKJIKOYBAT CIIOpPa3yMEHUs 3a M3IUIAlllaHe, KOUTO M3UCKBAT OT €JHO MpPEANpHUSATHE B rpylara jaa
IJIaTH Ha JPYro NpearpusiTUE B ChIAaTa rpyla 3a TOBAa, Y€ € OCUTYPWIIO Ha JOCTABYMIIUTE HA CTOKU
WIN YCIIYTH TUTAl[aHKs Ha 0a3aTa Ha akiuu. B Te3u ciyyan mpeanpusaTHETO, KOETO MoJydyaBa CTOKUTE
WIM YCIIyTUTE, OTUMTA CJAEJKaTa C IulallaHe Ha 0a3aTa Ha akUMU B ChOTBETCTBUE ¢ maparpad 43b,

HE3aBHUCHUMO OT CIIOpa3syMEHUATA 3a U3IUIAIaHE B pAMKUATE Ha rpymara.
OnoBecTsIBaHUST

44. TTpennpusITHETO OMOBECTIBA MHPOPMAITHUS, KOSITO JaBa B3MOKHOCT Ha MOJI3BATEIIUTE HA
(buHaHCOBHUTE OTYETH Ja pa3depaT ecTECTBOTO U CTEIEHTa Ha CIOpa3yMEHMsITA 3a IUlaljaHe Ha 0a3aTa
Ha aKIMH, ChLIECTBYBAIIMU MIPe3 NEPUO/IA.

45. 3a ga mpwIOKM TpUHIHMNA 1o maparpad 44, mpeanpusTueTo TpsOBa Ja OMOBECTH HAW-MalKoO
cieqHaTa H(OOPMAIIUS:

a) ONMCaHUE Ha BCEKH BUJ JOTOBOPEHOCT 3a IUIalllaHe Ha 0a3aTa Ha aKIMH, KOSTO € ChIIECTBYBaJIa 10
KOETO M J1a € BpeMe Mpe3 Mepuojia, BKIIOUYUTEIHO OOLIUTE YCIOBUSI Ha BCAKO CIIOpa3yMEHHUe, KaTo
M3HMCKBaHUS 3a MPUA0OMBaHE, MAaKCUMAJIEH CPOK Ha MPEIOCTaBeHUTE OMIMKM U METOJa Ha ypexaaHe (B
MApUYHU CPEJICTBA WU B MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMSI KAIIMTAI).

[IpenmpusiTie cbC CXOAHU MO CHABP’KAHUE BHUJIOBE CIIOpa3yMEHHs 3a IUlallaHe Ha 0a3aTra Ha aKklIHU
MOXe Ja 00001y Tasu uHQOpMaIKs, OCBEH aKO HEe € HEOOXOAMMO OTIEITHO OMOBECTSIBAHE 32 BCSKO
CIopa3yMeHHe, 3a J1a C€ U3IBJIHU NPUHIUIIA OT maparpad 44;

0) Oposi U CpeTHONPETEINICHUTE IIEH! Ha YMpakKHSBaHE Ha OIMIMUTE 33 aKIUHU 3a BCSKA OT CICIHHUTE
TpyIH OIIUH:

1) B oOpaIieHne KbM HA4aJI0To Ha MepHo/Ia;

11) M3/1a7ICHU TIPE3 TIEPHUO/Ia;

1il) OTHeTH mpe3 neproa;

1V) yIpakKHEHH Tpe3 Mepruoa;

V) U3TEKJIU TIPEe3 NEePHO/JIa;

vi) B oOparieHue B Kpasi Ha IepHoJa; u

Vii) yrpaskHsieMH B Kpasi Ha TIepHoJa.

B) 3a ONIMM 3a aKLUH, YIIPaXKHEHU Ipe3 Mepuoja, CpeIHONpeTerIeHa IeHa Ha aKlMusg KbM JaraTa Ha
yIpakHsIBaHE Ha OMNUHUATA. AKO OMIIMUTE ca YIPaKHIBAHU PETYJSIPHO Mpe3 Mepuoja, NpeanpusiTHETO
MO3K€ BMECTO TOBa Jla OTIOBECTH CPEIHO MpEeTEeryieHa IieHa Ha aKLUUTe Ipe3 Meproja;

T') 32 OMIIMKTE 32 aKIUU, B OOpalleHne KbM Kpasi Ha Meproja, OOXBaThT HA LIEHUTE HA YIPAXHSIBAHE U
CPEIHOTIPETErJIeH OCTaBalll JOTOBOPEH CPOK. AKO OOXBAaThT Ha IIEHUTE Ha YINpakKHABAHE € LIMPOK,
onuuuTe B oOpalleHue ce pa3feNiaT Ha O0XBAaTH, KOMTO MMAT CMHUCHI 32 OICHSIBAaHE HA €BEHTYaIIHU
MapUyYHU CPEACTBA U MOMEHT Ha €MHUTHpaHE Ha JOMBIHUTEIHHU aKIMU U MapUYHUTE CPEACTBA, KOUTO
MOJKe Ja ObJIaT MOMyYeHU MPHU yIPAKHSIBAHE HA TE3U OIIIUU.

46. IlpennpusaTueTo € JUTbKHO J1a OMOBeCTsIBa HH(POpMAIIHs, KOSTO J1aBa Bb3MOXHOCT Ha MOJI3BATEINTE
Ha (DMHAHCOBM OTYETH J1a pa30epar Kak € OmpesesieHa CIIpaBeIuBaTa CTOMHOCT HA TIOJYYSHHTE CTOKU
WIHM yCIIyTH WK CIpaBeUIiBaTa CTOMHOCT Ha MPeI0CTaBeHUTEe HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KamuTal
IIpe3 nepuoa.

47. Axo mpeanpusATHETO € OLEHSBAJIO CIpaBeJIMBaTa CTOMHOCT Ha MOJYYEHUTE CTOKH WJIU YCIYTH
KaTo TpecTanus 3a WHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHHs KalWTal Ha TPEINPUATHETO WHAUPEKTHO UYpe3
M030BaBaHe Ha CIpaBeJIMBaTa CTOMHOCT Ha MPEJOCTABEHUTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KalMTal,
3a Jla crha3u NpHHIUNA 1o mnaparpad 46, npeanpusTHETO TPsSOBa /1a OMOBECTH HaW-MajKO ClieHaTa
uHpopManus:

a) 3a OIIMU 32 aKINH, U3JaJICHU Mpe3 Nepruoa, CpeaHOIPEeTErNIeHaTa ClipaBejiuBa CTOWHOCT Ha Te3U
ONMIIMA KBM JIaTaTa Ha OICHsABaHEe W HMHQOpPMAIMs 3a TOBa, KaK € OMpeAeNieHa Ta3H CIIpaBeIINBa
CTOMHOCT, BKITFOUHTEITHO:

ctp. 15 o1 37



1) M3MON3BAaHMS MOJEN Ha LEeHOOOpa3yBaHE Ha OINUMM W BXOJISAIIMTE JAaHHU 3a TO3U MOJE,
BKJIIOYMTEIHO CPEIHO IpEeTeryieHa [IeHa Ha aKIUUTe, [IeHa Ha YIpakKHsABaHEe, OYaKBaHa IPOMEHIIUBOCT,
KUBOT Ha OIIMATA, OYaKBaHU IAMBHUICHTH, OE3PHCKOB JIMXBEH MPOLIEHT U BCSAKAKBH JPYTU BXOASIIN
JaHHU 32 MOJeNla, BKJIIOYUTENTHO HW3IMOJ3BaHUS METOJ M HAlpPaBEHUTE INPEANOJIOKEHHs, 3a Ja ce
BKJIIOUAT €PEKTUTE OT OYAKBAHO MO-PAHHO YIPAKHSIBAHE HA OMIUUTE;

il) KaKk e ompejereHa O4akBaHATa IMPOMEHJIMBOCT, BKIIOUUTEITHO OOSICHEHHE Ha CTEMEHTa, A0 KOATO
OYaKBaHaTa MPOMEHJIMBOCT ce Oa3upa Ha UCTOpUYECKaTa MPOMEHIUBOCT; U

1il) JanM M Kak BCSKAKBU APYTH XapaKTEPUCTHKU HA MPEJOCTABSIHETO HA OIIMUTE Ca BKIIOUEHH B
OLIGHKaTa Ha CIpaBeIuBaTa CTOMHOCT, KaTO HalpuMep Ma3apHu yCIOBHUS,

0) 3a qpyru MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KamUTaj, MPeIOoCTaBEeHH IMpe3 mepuoaa (T. €. pa3iuyHu OT
OIILIMU 3a aKUuHu), Opos U CPEAHO MpeTeryieHaTa CIpaBe/UIMBa CTOWHOCT HAa TE€3M MHCTPYMEHTH Ha
cOOCTBEHHMS KamuTal KbM JaTaTa Ha OICHABaHE M WHQPOpPMAaLMs 3a TOBAa, KaK € OLEHEHa Ta3|
CIpaBeINBa CTOMHOCT, BKIIOYUTEIHO:

1) ako cmpaBe[sIMBaTa CTOMHOCT HE € OlieHsBaHa Ha 0a3aTa Ha HaOroJaeMa mMa3apHa IeHa, Kak e
oTpezerneHa;

11) Tanu ¥ KaK OYaKBaHWUTE TUBUICHTH ca BKIIOUYEHH B OIICHKATa HA CIpaBeAJIUBATa CTOWHOCT; U

111) JaJd ¥ KaK BCSKAKBU JAPYTH XapaKTEPUCTHUKHA HAa MPEIOCTABEHWTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMSI
KaIuTall ca BKIIOYEHHU B OLIEHKAaTa Ha CIIpaBeINBaTa CTOMHOCT;

B) 3a JJOTOBOPEHOCTH 3a ILIallaHe Ha 0a3aTa Ha akI[MU, KOUTO ca U3MEHEHU IIpe3 Mepuoa:

1) 0OsiICHEHHE Ha Te3U U3MEHEHHUS;

11) HapacTBalIaTa CrpaBeJInBa CTOMHOCT (B PE3yNTaT OT TE3U U3MEHEHUS ); 1

iil) mHOpMaIMsa 3a TOBa Kak € OLIEHEHAa HapacTBalllaTa CIpaBeJIMBa CTOHHOCT B CHOTBETCTBHUE C
M3UCKBaHUATA HAa OYKBH a) U 0) MO-TOPE, KBAECTO € MPHIIOKUMO.

48. Ax0 TpenpUATHETO € OLEHWIO AUPEKTHO CIIPAaBEUIMBAaTa CTOHHOCT HAa MOJYYEHUTE CTOKH HIIU
YCIIyTH Tpe3 Mepuojia, To TpsOBa a OMIOBECTH KaK € OMpe/esieHa Ta3! CIpaBeIiBa CTOMHOCT, U Jau
CIpaBeIMBaTa CTOMHOCT € M3MEpBaHa I10 Ma3apHU LEHH 33 Te3U CTOKH U YCIYTH.

49. AKO MpeanpHUsTHETO € OTXBBHPIIMIIO Mpe3yMmmIusaTa 1mo naparpad 13, To omoBecTsiBa To3u (GakT u
naBa 00sSICHEHHE 3aI110 MPE3yMITLUATA € OrIa OTXBBPIICHA.

50. IlpeanpusaTueTo e JUThXHO Ja ONoBecTaBa HH(OpMalHs, KOATO 1aBa Bb3MOXKHOCT Ha MOJI3BATEINTE
Ha (MHAHCOBHUTE OTYETH Ja pazbepaT edekra OT CAEIKUTE C IUIAIIaHe Ha Oa3aTra Ha aKUUU BBPXY
nevanbara wiM 3arydara Ha NpeAnpUATHETO 3a EPUOAA U BEPXY (UHAHCOBOTO MY ChCTOSHUE.

51. 3a nma npuioxku npuHOMNA 1o naparpad 50, mpeampusTHETO ONMOBECTSIBA Hal-MalkO ClleAHATa
nHpopMarus:

a) cymMaTta Ha pa3XxoJuTe, MPU3HATH 3a MEpPHO/a, Bb3HMKBAILM OT CIEJIKH C IUIallaHe Ha Oas3ara Ha
aKLUU, IPU KOUTO MOJYYEHUTE CTOKU WM YCIYTH HE OTIOBapsT Ha M3MCKBAHUATA 3a MPU3HABaHE KaToO
aKTHBH U CJEJOBATEIHO Ca MPU3HATH HE3a0aBHO KAaTO pa3xoj, BKIIOUYHUTEIHO OTAETHO OMOBECTSBaHE
Ha Ta3u YacT OT cCyMaTa Ha pa3XoJuTe, KOSITO MPOU3THYA OT CENIKH, OTUETEHH KaTO CIEJKH C IJIallaHe
Ha 0a3aTa Ha aKIMH, YPSKIAHU Ype3 U3/1aBaHe Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KaIlUTal;

0) 3a 3abJDKEHHUS, BB3HUKBAIIIM OT CJEJIKH C IJIalaHe Ha 0a3aTa Ha aKIuu:

1) oOmrara 6anancoBa cyma B Kpas Ha MIEPHOAA; U

1) oOmara BBTpPEINIHA CTOMHOCT B Kpas Ha Mepuoja Ha 3aTbJDKCHUATA, 3a KOUTO IMPABOTO Ha
KOHTpareHTa Ha Mapu4yHU CpPEeACTBAa WMIM JPYTHW aKTUBH € MPUAOOMTO 10 Kpas Ha mepuojaa (T. e.
MpUI0OUTH TIpaBa 3a Bb3IOJI3BaHE OT MOBHUILIABAHETO HA IIEHATa Ha aKI[UUTE).

52. (U3m. - PEIJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Axo undopmanmsra,
kosato Hactosamuar MC®O wusnckBa ga ObJe OMOBECTEHA, HE YIOBJIECTBOPSBA MPHUHIUIIUTE OT
naparpadu 44, 46 u 50, npeanpUATHETO OMOBECTSABA TaKaBa JOIBJIHUTENHA HH(OpMAIHs, KaKBaToO €
HeoOXoauMa 3a yJIOBIETBOpsiBaHETO UM. Hampumep, ako mpeanpusTHETO € KIacu(DHUIMpano CIeIKu ¢
rUamane Ha 6a3ara Ha aKkIMU KaTo ypeXkIaHU C U3JaBaHE HA MHCTPYMEHTH HAa COOCTBEHHsI KalHTal B
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cboTBeTcTBUE C Taparpad 33E, mpeanpuaTueTo omoBecTsBa NMPUOTU3UTETHATa OIICHKA Ha cyMara,
KOSATO O4YakKBa Ia NPCXBBPJIM Ha AaHbYHATA aIMUHUCTpALHA 34 YPCKIAAHC Ha NJaHBYHOTO 3aIbJIZKCHHUC
Ha HAETOTO JIMIIE, KOraTo TOBa € HEeoO0XoauMo 3a HWHGOPMHUpPAHE Ha MOTPEOUTEIUTE OTHOCHO
B'b3,£[eI7[CTBI/IeTO Ha 6I>I[CIJ_II/ITC Mapu4yHyU MOTOIH, CBbP3aHU CHC CIIOPA3ZYMCHHUCTO 3a IJIallaHe Ha 6a3aTa

Ha aKIIuH.
Ilpexomumu pasnopexnéu

53. 3a chenku ¢ TUiamane Ha 60azara Ha aKIuH, YPEXKIaHH Uype3 W3/1aBaHe Ha HHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHUS KalUTall, MPEANPHUATUETO € JUThKHO Ja mpmiara Hactosmms MCOO 3a mpenocraBsiHe Ha
aKLWU, OMIMU 32 aKIUH WIH JAPYTd WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KamHUTall, KOUTO ca MPEel0CTaBeHU
cien 7 noemBpu 2002 T. ¥ Bce ole He ca MPUIOOUTH KbM JaTara Ha BIM3aHE B CHJIa HA HACTOSIIUS
MC®O.

54. IlpennpusTHETO c€ HachbpyaBa, HO HE € 3aJBJDKEHO, Ja npuiara Hactoaums MC®OO kbpM apyru
MPEIOCTaBsIHUSI HAa WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KalWTaj, ako MPEeAnpUsTHeTOo NyOaudHO €
OTOBECTWJIO CIPaBeUTMBaTa CTOMHOCT Ha TE3M WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KaIllWTal, OMpe/elieHa
KbM JlaTaTa Ha OLIEHsIBaHE.

55. 3a BCHUYKM MpEAOCTaBsIHUS HA MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMS KamuTald, 3a KOWTO C€ Mpwuiiara
HacrosusaT MC®DO, npeanpuaTueTo TpsiOBa 1a mpepaboTH cpaBHUTEIHATa WHGOPMAIUSI U KBACTO €
MPWIOKHUMO, Jla KOpUTHpa HAYaTHOTO CajJ0 Ha HepasmpeneneHara Tmedanba 3a Hal-paHHUs
MIpe/ICTaBeH MEePUO/I.

56. 3a BCHYKM MPENOCTaBSHHS HAa WHCTPYMEHTH HA COOCTBEHHSI KamuTall, 32 KOUTO HACTOSIIHUST
MC®O nHe e npuiarad (Hamp. MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KaluTasl MPEIOCTaBSIHA HA WU TIpeau 7
HoemBpu 2002 r.), IpeANpUATHETO HE3aBHCUMO OT TOBa TpsOBa Ja OMOBECTH HH(pOpMAIMAITA,
M3UCKBaHa 1o naparpadu 44 u 45.

57. Axo cnen BiamzaHeTo B cwia Ha Hactosumss MC®PO npennpusTHETO U3MEHH YCIIOBUSTA Ha
MpEe0CTaBsiHE Ha WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMsI KamuTal, KbM KOuTo HacTosmusat MCDO He e Omn
NPUJIOKEH, MPEINPUSTHETO HE3aBHCHMO OT TOBa TpsOBa Ja Mpuiioku mnaparpadu 26-29, 3a nma ce
OTYeTaT Te€3U U3MEHEHUSI.

58. 3a 3aabiDKeHUs, MPOU3THYAIM OT CAEJKH C IUIalaHe Ha 0a3aTa Ha aKIuH, ChUIECTBYBAIIU KbM
JlaTata Ha BIM3aHe B cuia Ha Hactodmus MCOO, npeanpusaTueTo € IbAKHO Aa npuioxku To3u MCDO
ChC 3a/JiHa JaTa. 3a Te3W 3aIbIDKEHUS MPEeINpHsITHEeTO TpsOBa Ja mpepaboTH CpaBHUTEIHATA
uH(popMals, BKIIOYUTETHO KOPUTHpPaHEe Ha HAYAITHOTO CaJIJI0 Ha HepasMpesesieHaTa nevyainda 3a Haii-
paHHUS TPEICTaBeH NMEPUO/, 32 KOWTO CpaBHUTENHATA HH(OpMaIUs € pepaboTeHa, ¢ U3KIIOYCHHE Ha
TOBa, Y€ MPEINpPHUIATHETO HE € JIBbKHO Ja MpepaboTBa cpaBHUTENIHATa MHGOpMaIus, KOrato T ce
OTHAcs J0 NEPUOA WM JI0 JaTa, npeaxoxaamu 7 Hoempu 2002 r.

59. llpeanpusTHETO CE HachpyaBa, HO HE CE 3aJbJIKaBa, a Mpuiiara cbe 3aaHa gara To3u MCDO kbm
IPYTH 3aTbJDKCHHS, TMPOU3TUYAIM OT CHCNIKH C IJalmaHe Ha 0a3ara Ha akKiuW, HampuMmep KbM
3aJIBJKEHUS, KOUTO ca ypeIeHH Mpe3 Meproa, 3a KOWTO € Ipe/IcTaBeHa CpaBHUTEIHA HHOpMAaIus.

59A. (Hos - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) [Ipennpustuero npuiara
n3meHenusaTa B maparpadu 30—31, 33—333 u b44A-b44B, kakTo € mocodyeHo mo-aoiy. [Ipenumau
MIEPUOIN HE C€ TPEU3UUCIISABAT.
a) 3menenusita B naparpadpu b44A-b44B ce mpumarat camo 3a MPOMEHH, HACTBHITWIM HA WU CIIET
naTtaTa, Ha KOSITO MPEANPUIATHETO € IPUIIOKIIO U3BMEHEHHSTA 32 'bPBU IIBT.
0) M3menenusita B maparpadu 30—31 u 33—33[ ce mpuaraT 3a clelKd ¢ IUlanjaHe Ha Oa3aTa Ha
aKlM{, KOUTO HE ca MNPUAOOUTH KBM JaTaTa, Ha KOATO MNPEINPHUITHETO Npujara 3a IbPBU BT
M3MEHEHUATA, U KbM CHEJIKH C IUIalfaHe Ha 0a3aTa Ha aKIUH, YMATO JaTa Ha MPEeJAOCTaBsHE € Ha WU
cleq JaTata, Ha KOSITO MPEANPUATUETO € MPUIIOKUIO U3MEHEHUATA 32 MIbPBHU IBT. 3a HEMPHUI0OUTH
CHEJIKM C IUIalllaHe Ha 0a3zaTa Ha aKIMu, NPEJIOCTaBEHU MpEAM Jarara, Ha KOATO MPEANpUATHETO €
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MPUIOKUIIO U3MEHEHHSITA 32 IBbPBU BT, MPEANPUATUETO MPEOLICHABA 3abDKEHUETO KbM Ta3U J1aTa U
npu3HaBa edekTa Ha TpeoleHKaTa B HepaslpeneieHara medanba (Wiwm B JIpyr KOMIIOHEHT Ha
cOoOCTBEHMS KamuTal, MO IeJecho0pa3HOCT) B HAYAJOTO HA OTUETHHUS TEPHOJ, MPEe3 KOUTO Te3u
W3MEHEHUS Ce TpujaraT 3a IbPBU IbBT.

B) M3menenusta B maparpadu 33/[—333 u u3meHennero Ha maparpad 52 ce mpmiaraT 3a CHCNKH C
rUIamane Ha 0a3aTa Ha aKIMU, KOUTO ca HEMPUAOOUTH (WU ca MPUI0OUTH, HO HE ca YIPAKHEHU) KbM
JaTtara, Ha KOATO MPEANpUATHETO MpHiara 3a MbpBU MbT U3MEHEHUATA, U KbM CAENKU C IUIalaHe Ha
0azaTa Ha aKIMH, YUSITO JlaTa HA MPEJOCTaBSHE € Ha WM ClIe]] JaTaTa, Ha KOSATO MPEINPHITHETO €
MIPUIJIOKUIIO M3MEHEHHUSATA 3 IIBPBU ITBT. 32 HEMPUIOOUTH (MJIM MPUIO0OUTH, HO HEYNPAKHEHU ) CIEITKH
C miam@aHe Ha 0azara Ha akUUU (WIM YacTH OT TAX), KOMTO Mpeau ca OWIn Kiacu(UIMpaHH KaTo
IUIalaHus Ha 0aszata Ha aklMM, YPEeKIaHU C TapUYHHU CPEICTBA, HO MOHACTOALIEM ca KiIacuUIIUpaHu
KaTo YpeXJaHU C U3JaBaHe Ha HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUs KalUTall B ChOTBETCTBUE C M3MEHEHMSTA,
MPEeANpUATHETO NMpeKIacuuIrpa B cOOCTBEH KamuTan OallaHCcoBaTa CTOMHOCT Ha 3aJbJKEHUETO 3a
IUIamaHe Ha 60a3aTa Ha aKIMK KbM JaTaTa, Ha KOSITO TO IpUjlara M3MEHEHUsITA 3a TbPBU IIBT.

59b. (Hos - PEIJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) He3aBucuMo oT W3UCKBaHUSATA TIO
naparpag 59A, npeanpusATHETO MOXKE Jla Mpujiara u3MeHeHusTa B naparpad 631" cbc 3aqHa gara npu
Cria3BaHe Ha MPEXOJHUTE pasnopeadu Ha maparpadu 53—59 oT HacTOSIIMS CTAaHAAPT, B ChOTBETCTBHE
¢ MCC 8 CyeroBoJHa MOIUTUKA, IPOMEHU B CYCTOBOJHUTE MPHOIM3UTEIHN OLCHKH M TPELIKH, aKO U
camMoO aKo TOBa € BB3MOXKHO 0Oe3 IMoclieiBalla OlleHKa. AKO MpeAnpusTHETO u3depe na mpujara cbe
3amHa Jara, TO TpsOBa Ja HAmpaBW TOBAa 3a BCHYKH HM3MEHEHHs, BbBeleHH ¢ Kiacuduuupane u

OIICHSIBaHE Ha CJCJIKM C IUIamane Ha 06a3aTta Ha akiuuu (n3mMeHeHust Ha MCDO 2).
DaTa Ha BJaIM3aHe B Ccuila

60. IIpenmpusiTeTo mpuiara CleJHUTE U3MEHEHUS ChC 3aJlHa JaTa 3a FOJWIIHU NEPUOAH,
3anouBaiy Ha win cien 1 aayapu 2009 r:
(a) m3uckBanmsaTa Ha maparpad 21A Mo OTHOIIEHHWE HA TPETUPAHETO HA YCJIOBHATA, KOUTO HE ca
yCIIOBUS 3a IPUI0OUBAHE;
(6) IIpepadoTenute nepuuuimu Ha "mpunodbuBane” u "ycnoBus Ha puaoouBane” B [Ipmnoxenue A;
(B) m3meHeHusTa B naparpad 28 u 28 A 1o oTHOIIEHHE Ha OTKA3UTE.
Pa3pemaBa ce nmo-panHo npuiiarade. AKO MpeANnpUsATHETO MPUara HacTOSIIIUTE U3MEHEHUS 3a EPUO,
3arouBai npeau 1 sayapu 2009 ., TO onoBecTsiBa TO3U (axT.
61. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 495/2009, OB L 149, 12/06/2009, u3m. PETJIAMEHT (EO) Ne
243/2010, OB L 77, 24/03/2010) ITaparpad 5 6eme uzmenen or MCDO 3 (mpepaboren 2008 r.) u
m3nanenure npe3 anpui 2009 r. [lonoopenus Ha MCDO. [IpeanpustreTo nmpuiara Te3u H3MEHEHHS 3a
TOJIMITHUTE MEepUOaH, 3anouBamy Ha win ciea 1 romu 2009 r. Tlo-paHHOTO mpuiiaraHe ce pasperiasa.
Axo mpennpusituero npmiara MCOO 3 (npepaborern 2008 r.) 3a eawH TO-paHEH IEpPUOMA, TE3HU
M3MEHEHHMS CBILO CE MPHUIIAraT 3a TO3HU MO-paHeH NePUo/I.
63. (Hos - PEI'JIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010, usm. - PETJIAMEHT (EC)
2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Ilpennpustuero mpuiara ClIeIHUTE M3MEHEHUs, HAlpaBeHH OT
Cnenku B paMKuTe Ha TpyIa C IJianiaHe Ha 0a3aTa Ha aKkIMH, YpeIeHU ¢ MapUuHU CPeJICTBA, U3aJCHO
npe3 1oHu 2009 r., chC 3a7Ha aTa, NP CHa3BaHe Ha MPEXOJHUTE pasnopeadu Ha nmaparpadu 53-59, B
crotBeTcTBHE ¢ MCC 8 CueTOBOMHM MOJMTHUKH, IPOMEHU B CUCTOBOJIHHUTE MPUOIU3UTEIHA OIICHKUA U
I'PEUIKY, 3a TOAUIIHUTE NIEPUOH, 3ar0YBaIliy Ha win cien 1 suyapu 2010 r.:
a) I3MEHeHusATa B naparpa¢ 2, 3aauyaBaHeTo Ha naparpad 3 u go6aBsiHeTo Ha maparpadu 3A u 43A-
431" u maparpadpu b45, b47, b50, b54, b56-b58 u b60 B mpunoxenune b mo oTHomeHue Ha
CYETOBOJIHOTO OTYUTAHE HA CACTKU MEX]y MPEANPHUATHATA B pAMKUTE Ha TPYyIIA.
0) npepaboTeHuTe AePUHUIINN B IPUIIOKEHNUE A Ha CICTHUTE TCPMUHU:
- clIeNIKa ¢ TUTallaHe Ha 0a3aTa Ha aKIWH, ypeXIaHa ¢ MTApUIHHA CPEICTBA
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- clleJIKa C IjallaHe Ha 0a3aTa Ha akLMHU, ypeXkJaHa upe3 M3/laBaHe Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS
KaruTan

- CIIOpa3yMeHHe 3a IUTalaHe Ha 6a3aTa Ha aKLUU

- CIeTIKa C TUIalaHe Ha 6a3aTa Ha aKIUU

Axo uHpoOpmanuaTa, HeoOXOAMMa 3a NPWIATAHETO CBhC 3aJHA JaTa, HE € HAJIULE, APYKECTBOTO
OTpa3siBa B CBOMUTE OTACITHHM WIM UHIMBUAYAIHU (PMHAHCOBU OTYETH NPEIBAPUTEIHO NPHU3HATUTE B
KOHCOIMJUpaHUTe (UHAHCOBH oOT4eTH CcyMu. [lo-paHHOTO mpuiaraHe ce paspemasa. AKO
MPEANPUATHETO IPUIara HaCTOSIIIMTE U3MEHEHUs 3a Nepuo, 3anousam npeau 1 sayapu 2010 r., To
OTIOBECTSIBA TO3U (DAKT.

63A. (HoB - Permament (EO) Ne 1254/2012, OB L 360, 29/12/2012) MC®O 10 KoHnconumupanu
¢unancoBu otuetn 1 MC®DO 11, m3gaaenu npe3 mait 2011 r., n3menuxa maparpad 5 U IOMbIHEHUE
A. Ilpennpustuero npuiara Te3u usmMeHeHus, koraro npuiara MCPO 10 u MCDO 11.

63b. (Hos - PETJIAMEHT (EC) 2015/28, OB L 5, 09/01/2015) C I'oguiau nonoOpeHus Ha
MC®O, nuxbn 2010-2011 r., uzpanen npes nekemspu 2013 r., 0sxa n3menenu naparpadu 15 u 19. B
puiIoKeHne A 0sixa M3MEHEHH OIpeIeIICHUsITa Ha ,,yCIIOBHS 3a Mpuao0uBaHe" U ,,l1a3apHO yCIoBHE" U
Osixa no0aBeHH ompeieNeHus 3a ,,yCJIOBHE 3a pe3yiaraTu" U ,,ycioBue 3a paborta". Ilpeampusitrero
Ipujara Te3u U3MEHEHUs 3a ObJeIM NepuoIu 3a CAEJIKH C IUIallaHe Ha 0a3zaTa Ha aKkLMHU, 32 KOUTO
JaTaTta Ha criopazymsiBaHeTo € Ha wiu ciel | ronm 2014 r. Paspemasa ce no-paHHo npuiara€e. AKo
HPEINpUATHETO NTPUIIara H3MEHEHUETO 3a [10-paHeH NepUo/l, TO OMIOBECTSIBA TO3H (DAKT.

63B. (HoB - PEI'JTAMEHT (EO) Ne 2016/2067, OB L 323, 29/11/2016) C MC®O 9,
nyosmkyBaH nipe3 o 2014 1., ce u3mens maparpad 6. [IpeampustueTo mpuiara ToBa W3MEHEHHUE,
korarto npunara MC®O 9.

63I'. (Ho - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) C Knacudukanus u
OLICHSIBaHE HA CJENKHU C TUIAlaHe Ha 0a3aTa Ha akuuu (u3meHenus Ha MCOO 2), uznaneHu mnpes3 I0HU
2016 1., 6s1xa m3amenenu naparpadu 19, 30—31, 33, 52 u 63 u 6s1xa no6aBenn naparpadu 33A — 333,
59A u 59b, 631" u b44A—b44B u cporBeTHHUTE MM 3ariaBus. llpeanpusTueTo npunara Te3u
W3MEHEHUA 3a TOJUIIHUTE MEePUOJH, 3amouBaiy Ha win cien 1 suyapu 2018 r. Paspemaa ce mo-
paHHO Tpuiarane. AKO MPEANPUATHETO MpUjlara U3MEHEHHITa 3a TO-PaHEH MEePHOJ, TO OMOBECTSIBA
TO3H (haxT.

63/1. (Hos - PETJIAMEHT (EC) 2019/2075, OB L 316, 06/12/2019) C 13meHenusita Ha
npenparkute B MCPO kpM Konnentyannarta pamka, unaajgaeau npe3 2018 r., 6e n3menena Oenexkara
IO/l JIMHUS KbM OIIPENEICHUETO 3a "MHCTPYMEHT Ha COOCTBEHHMS KamuTal' B JONBIHEHHE A.
[IpennpustTeTo mpuiara ToBa U3MEHEHHUE 3a TOJIUIIHUTE NEPUOAH, 3anmouBamu Ha 1 sHyapu 2020 r.
WIM clel Ta3u jarta. PaspemiaBa ce HO-paHHO IpUJIaraHe, ako B CHIIOTO BpPEME IPEANPUATUETO
Npujiara ¥ BCUYKU JIPyTH U3MEHEHUs], HanpaBeHu upe3 M3meHenusita Ha npenparkure B MCDPO kbpM
Konuenryannara pamka. [Ipennpusruero npunara n3menenuero Ha MC®O 2 ¢ obpaTHa cuia, Ipu
Cra3BaHe Ha MPEXOJAHHUTE pasnopendou B maparpadu 53 — 59 oT HaCTOSIMIUS CTaHIAPT, B ChOTBETCTBHUE C
MCC 8 CueroBOiHA TMOJMTUKA, NMPOMEHH B CYETOBOJHHUTE NPUOJIM3UTETHH OLEHKH W TPEIIKH.
Boenpekn ToOBa, ako MTpEANMPUATHETO peEIIv, 4Ye TaKoBa NpwiaraHe ¢ oOpaTHa cwia Ou Ouio
NPAaKTUYECKH HEBB3MOKHO WM OW J0BENO A0 M3JHMIIHK Pa3xXOoAu WM YCWIHSA, TO Mpujara
n3meHennero Ha MC®O 2 b3 ocHoBa Ha naparpadu 23 — 28, 50 — 53 u 54E ot MCC 8.

OTMsiHA Ha TBIKyBaHUS

64. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Cnenku B paMKHTE Ha
rpymnara c rjamnfaHe Ha 0azara Ha akIUW, YPeIeHHU C MapUYHU CPENCTBA, u3naaeHo mnpe3 oHu 2009 r.,
n3mectBa Pazsicaenmne 8 Ha KPMC®O O6xBat Ha MC®DO 2 u Pazsicuenue 11 nva KPMCDO MCDO 2
Omnepanuu ¢ akiMM B paMKHUTE HA rpyrnara U ¢ oOpaTHO M3KYNEHU COOCTBEHU akIuu. M3meHeHwusTa,
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HAIpaBeHW OT TO3U JOKYMEHT, BKJIIOUBAxXa MpEeIWIIHH U3WCKBaHMs, MpeaBuaeHu B PazscHenue 8 Ha
KPMC®O u Pazsicaenue 11 na KPMC®O, xakTo cienBa:
a) u3MeHuxa mnaparpad 2 u gobaBuxa maparpad 13A Mo OTHOIIEHHE HAa CUETOBOJHOTO OTYHMTAHE Ha
CHIEJIKH, TP KOMTO HE MOXE KOHKPETHO J1a Ce€ ONpPENeNIAT HAKOM MM BCUYKH TOJTYYEHH CTOKU WIIH
yeiyru. Te3u M3nMcKBaHMS BJISI30Xa B CHIIA 32 TOJUIIHHUTE MEPUONM, 3aloyBalld Ha WK cied | mai
2006 T.
0) no6asuxa naparpadu b46, B48, b49, b51-b53, b55, b59 u b61 B npunoxenue b. Te3u nzuckBanms
BJIS130Xa B CHJIA 3a TOJUIIHUTE IEPUOAM, 3arouBaiiy Ha wiu cieq 1 mapt 2007 r.
Te3u w3uCKBaHUS ce MpuiIaraxa ¢ oOpaTHa Cwiia B ChOTBETCTBHE ¢ M3uckBaHusita Ha MCC 8, mpu
cra3BaHe Ha npexogHuTe pasnopendu or MCDO 2.

JonenHeHe A

Onpepnenennsi Ha TEePMMHUTE
HacTosAamoTo OONBJHEHME [NpencTaBjigBa HepasngejHa dYacT oT MCPO.

Cmeyika C IJjlamaHe Ha 0Oasara Conenka cC mjlamaHe Ha 6asaTa Ha akumm,
Ha akUuuM, ypexIaHa C MNapuMuHyY OPpU KOSATO MNPelnpuUaTHeTOo NpuIodbuBa
cpencrTna CTOKM WM YCJIYyIT'M, KaTO IIoeMa
3aobJDKeHMEe Ia [NPeXBBPJM Ha
IOOCTaBUMKa Ha Te3U CTOKMY MM YCJIYyI'HU
MapuyHM CPpelCcTBa WM IOPYyI'M aKTUBU B
pasMep Ha CyMM, KOUTO ca 0Oal3upaHM Ha
LueHaTa (MJIM CTOMHOCTTA) Ha
MHCTPYMEHTM Ha COOGCTBEHMST KanuTam
(BKJIOUUTEJIHO aKLUUM MM ONIMM 3a
aKUMM) Ha NPEeONpPUSTUETO WM Ha OPYTO
NpennpmusaTe B PaMKMTE Ha TpynaTa.
HaeTu snuua u IDpyru Jaula, duBMUeCcCKM JMla, KOUTO IPpeloCTaBaT
IpenoCTaBgaly CXONOHU YCIYyI'U [IEPCOHAJIHM YCJYyI'M Ha MNPenlIpUsaTUEeTO
u/unv: a) auuaTra ce cumMTaT 3a HaeTu
Jauia 3a NPaBHUM MM HOaHBUHM Lenau, O)
aruaTra paboTaT 3a NPEeONpPUsITUETO I[0I
HET'OBOTO PBKOBOINCTBO IIO CHUMS HAUWH,
KAaKTO JiMllaTa, KOMTO Ce CcumMTaT 3a
HaeTu JiMla 3a NPaBHYM MM OAaHBUYHU
Hear, MM B) NPEeOOoCTaBSIHUTE YCIyIU
ca aHaJIOTUMUYHM Ha TesM, NPemoCTaBIHU
OT HaeTuTe Jula. Hanpumep TepMUHBT
obxBalla Leyinsg YyHIpaBJIEeHCKM [IepCcoHall,
T.e. JullaTa, KOUTO MMAT MNPaBOMOUUS U
OTTOBOPHOCTM Ia IJIaHMPAT, PBKOBOOAT
VI KOHTPOJMPAT OEeVHOCTUTE Ha
NPpelnpuUaTUeTO, BKJIIOUUTEJIHO
HEVBI'BJIHUTEJIHU OUPEKTOPMU.

VIHCTPYMEHT Ha COOCTBEHUSA IOTOBOP, KOMTO OCHUIYyPsBa OCTATBUEH
KanmTajl OaJ1 B aKTMBMTE Ha OAOeHO IpenlIpusaTue
cJlen mpuclnazaHe Ha BCUYKM HETOBU
IacuBMU.
* (M3Mm. —- PEIJIAMEHT (EC) 2019/2075,

OB L 316, 06/12/2019) B
KoHuenTyanmHaTa paMmka 3a GMHaHCOBOTO
oTuMTaHe, wmamameHa npes3 2018 T., ce
cbBOBPXa OllpeneJieHMe, CBIJIACHO KOETO
,1acuBY e HacToAmo 3albJIKeHMEe Ha
NPennpmUaTUEeTO Oa NIPEXBBPJNU
VKOHOMMUECKU pPecypcC BCJEeICTBME Ha
MVHaJIM CBHOUTHUS.
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[[pemocTaBsSIH MHCTPYMEHT Ha
coOCTBEHUS KaluTaJl

Conenka C mJjlallaHe Ha OazarTa
Ha akumy, ypexInaHa d4Ypes
MU3InaBaHe Ha MHCTPYMEHTM Ha
CcOOCTBEHMA KaOuTaJ

CnpaBenyiMBa CTOMHOCT

IlaTa Ha crHnopasyMaBaHe

BbTpemHa CTOMHOCT

[lazapHO ycCJoBUE

[IpaBoTO (YyCJOBHO M De3yCJIOBHO) Ha
MHCTPYMEHT Ha COOGCTBEHMS KamuTall Ha
NpennpmuaTrueTo, IPeloCTaBeHO OT
OPpennpmUsaTUeTO Ha IOPYTO Jula IO
cujlaTa Ha CHOpaByMeHMe 3a njamaHe Ha
6asaTa Ha akKuUuM.

Chmenka c IJamaHe Ha 6asaTa Ha akuuu,
IpY KOSATO MNPEeNIPpUSITUETO:

a) noJjiydyaBa CTOKM MM YCJIYTU KaTO
HacpemHa npecTalus 3a CBOUTE
MHCTPYMEHTM Ha COOGCTBEHMST KanuTam
(BKJIOUMTEJIHO aKLUMMY MM ONIMM 3a
aKuMM) , UIu

©) nosyyaBa CTOKM WMJIM YCJIYTU, HO
JUIICBa 3aIbJIKEHME 3a ypexIaHe Ha
cmejyikaTa C OOCTAaBuUMKaA.

CymaTa, 3a KOATO HaleH akKTUB MOXe mOa
ObIoe pa3MeHeH WM OaleH I[IacuB —
ypeneH, WM NPeAOCTaBeH MHCTPYMEHT
Ha cob6cTBeHMss Kanuran 6u MOI'BJI Oa ce
pas3MeHM B CcIejika [IpU CIpaBelJIMBU
IasapHU yCJIOBUSA MeXIy HeCBBbP3aHU,
VHOOPMUPAHM U XeJjlaelld CTPaHMU.
IaTaTa, Ha KOATO MNPENNPUSITUETO U
OpyI'u Juie (BKJIOUMTEJIHO HaeTo JMle)
ce IoToBapAT 3a MIamaHe Ha 6asaTa Ha
aKIMM, KaTO MNPEenNIpUSTUETO U
KOHTPAT'€HTHT MMaAT CIIOIEJIEHO
pasbupaHe 3a CPOKOBETE ¥ YCJOBMUATA
Ha crnopasyMeHuMeTo. Ha maTaTa Ha
criopasyMsaBaHe MNPenNnpuUsaTUEeTO IaBa Ha
KOHTpAareHTa MNPaBOTO Ha [IapUUHU
cpencTBa, OPyT'M akTUBU WU
MHCTPYMEHTM Ha COOGCTBEHMST KamMTan Ha
NPpennpmusaTrueTo, OPKY YCJIOBME ue ca
VBIBJIIHEHY OIpenesiIeHM YCJIOBUS Ha
npepocTaBssHe, aKoO MMa TakuBa. AKO
TOBa Cllopas’yMeHMe e IIpelMeT Ha
npouenypa Ha omoOpeHMe (HampuMep OT
aKLMOHEPUTE) JaTaTa Ha ClHopas’yMsBaHe
e zmaTaTa, Ha KOSATO € IOJIy4UeHO
onoOpeHueTo.

PasnukaTa MexIy CHpaBeajiMBaTa
CTOMHOCT Ha aKLUUTE, KOMUTO
KOHTPATEHTBT MMa (YCJIOBHO WJIU
0es3yCJIOBHO) NpaBO Oa 3aluille WIN
KOMTO MMa IIpaBoO Ha [OoJydu, U

LeHaTa (ako MMa TakaBa), KOSTO
KOHTPAT'eHTHT e (miu me Obae) IJIbXKeH
oa IJjaTHM 3a Te3M akuum. Hamnpumep
onumMsi Ba akKUMsI C lieHa Ha ypaxHsaBaHe
15 BE (B HaAcCTOAHMOTO OONBJIHEHUE
IapUYHUTE CYyMU Ca IOEeHOMUHMPAHU BBHB
,BanyTHu emmHuum" (BE)) Ha akums CbBC
cnpaBegmmBa croyHocT 20 BE wmma
BBTPEIIHA CTOMHOCT B pa3Mep Ha 5 BE.
(MsMm. - PEIJIAMEHT (EC) 2015/28, OB L
5, 09/01/2015)YcnoBue 3a pes3yiaTarTu,
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IDaTa Ha OlLeHsaBaHe

XapakTepMuCcTMKa Ha I[IOIMAHAa

Onuusa =Ba nomMsaHa

CrnopasyMeHMre 3a IJjlallaHe Ha
fazaTa Ha akKUuuu

OT KOEeTO 3aBMUCHU lieHaTa Ha
yIpaxHaBaHe, OpUIOOMBAHETO WU
BB3MOXHOCTTA 3a yIpaxHABaHEe Ha
VHCTPYMEHT Ha COOCTBEeHMSA KanmuTal,
KOETO € CBBP3aHO C IasapHaTa leHa
(M1 CTOMHOCTTA) Ha MHCTPYMEHTUTE Ha
COOCTBEHMSA KaNMTaJl Ha NPEeINpPUATHUETO
(MM Ha MHCTPYMEHTM Ha COOCTBEHUS
KanmTajJyl Ha IOPpyTo INpennpmusaTrme B
chllaTa I'pyla), KaTo:

a) IHOoCTMI'aHe Ha ollpeleJieHa leHa Ha
aKLUMA WM OIpenejieH pasMep Ha
BBTPEWHATa CTOMHOCT Ha OIuMsa 3a
aKUUM; WU

©) nocTuIraHe Ha OIpenejieHa LeJ,
KOSATO Ce OCHOBakBa Ha NaszapHaTa leHa
(M1 CTOMHOCTTA) Ha MHCTPYMEHTUTE Ha
COOCTBEHMSA KalMTaJl Ha NPEINpPpUATHUETO
(M Ha MHCTPYMEHTM Ha COOCTBEHUS
KanmMTajJyl Ha IOPpyTo INpennpmusaTme B
chllaTa I'pyla), CBOTHECEHO KBM MHIEKC
Ha [al3apHUTEe LeHM Ha MHCTPYMEHTM Ha
CcoOCTBEHUS KaNuUTajl Ha IpyI'u
OpennpmuaTms .

[Ia3apHOTO yCJIOBME M3MCKBA OT
KOHTpareHTa Ia 3aBbplM ONpenelieH
nepron Ha TPyOoB CTax (T.e. yCJOBHue
3a paboTa); M3MCKBAHETO 3a TPYyIOOB
CTax MOXe Ina ObIe M3PUUHO WU
nompasbupamo ce

IaTaTa, Ha KOATO Ce OlleHaBa
cnpaBepIMBaTa CTOMHOCT Ha
IpenocTaBeHUTE MHCTPYMEHTM Ha
co6CTBeHMsT KamuTall 3a leJuTe Ha
MC®0O. 3a cpoesiku C HaeTu Juua U OpyIru
ania, MBSBEGLPUBALM CXOOHM YCIYyI'H,
oaTaTa Ha OlleHABaHe e gJmaTaTa Ha
crnopasyMsiBaHe. 3a CIeJIKM C Jula,
Pas3IMyYHM OT HaeTu Jula (U Te3u,
npenocTaBAlM CXOOHM yCJyIHM), OaTara
Ha OlleHdBaHe € JaTaTa, Ha KOATO
OpennpmuaTMeTo MNoJiydaBa CTOKUTE WU
KOHTPaIr'eHTHT U3BBPIUBA YCJIYyTUTE.
XapakTepucTuKa, KOATO NpelBuxia
aBTOMATUUHO NPEenoCTaBsaHEe Ha
OOMNBJIHUTEJIHM ONUMM Ba aKUMM BMHATH,
KOTaTO IIpUTEeXaTeJIaT Ha ONUMA YIPaxXHU
IO-pPaHO MNpenoCTaBeHUTe My OILUUM,
KAaTO M3IOJI3Ba aKUMM Ha OPennpusaTmeTo
BMECTO IapMUHM CpelCcTBa 3a 3alljlallaHe
Ha lleHaTa Ha ylpaxHSaBaHe.

Hora onmumss Ba akKumMm, [IpelocTaBeHa,
KOTaTO enHa akKlUMa € M3I0JI3BaHa 3a
3alrJjalaHe Ha lLeHaTa Ha yIpaxHsaBaHe
Ha [penuiiHa ONUMUs 3Ba aKIMM.
CnopasyMeHMre Mexny NpennpuaTmueTo

(unn mpyro npennpusaTtue (2) B CcbllaTa
Tpylna MWIM akLUMOHEpP Ha [NpennpusaTue B
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Conenka C MJjlamaHe Ha OaszaTa
Ha akKUum

Onum4a 3a axkumum

[IpnnobueBaHe

YcrnoBuda 3a npunobmBaHe

paMKMUTe Ha TIpylaTa) ¥ Opyra CcTpaHa
(BKJIDUMTEJIHO HAeTo Jule), IO cujaTa
Ha KOeTo IOpyraTa CcTpaHa KMa OpaBo Ia
MIOJTYUM :

a) INapuyHM CPencTBa WM OPYI'M aKTUBU
Ha OpennpuaTmMeTo 3a CcyMu, Oas3MpaHu
Ha LeHaTa (MIM CTOMHOCTTAa) Ha
MHCTPYMEHTM Ha COOGCTBEHMST KanuTam
(BKJIOUMTEJIHO aKLUUMM WM ONUMM Ba
aKuMM) Ha [NPEeOnpuUsaTMeTO MM Ha IPpyTo
opennpmuaTmMe B paMKuUTe Ha Ipynara,
ZApaZ

6) MHCTPYMeEHTM Ha COOGCTBeHMsI KanuTan
(BKJIOUMTEJIHO aKLUUM WM ONUMM 3Ba
aKuMM) Ha [PEeOnpuUsaTMeTO MM Ha IPpyTo
OpennpmuaTMe B paMKMUTe Ha Ipylarta

OpM yCJIOBME Ye Cca CIla3€HM BCUUKU
onpeneJyieHM YCJIOBHMSI Ba npuaoGuBaHe.

() (Vimzm. - PEIJIAMEHT (EO) M
1254/2012, OB L 360, 29/12/2012)
CepIJlacHO OOonbJIHEHMe A kbBM MCOO 10
KoHCcommoupaHu QMHAHCOBM OTYETH
,Tpyna" e ,0pelnpusaTrueTo Mavka u
HEeTOBUTE IOBIUEPHM Npenanpmarma" orT
TJlegHa TOYKa Ha KPaMHOTO IIPpennpuaTue
MalMKa Ha OTUMTAIOTO Ce IpelnlpusaTue.

Cnenka, INpPU KOATO MNPEelNpUATUETO:

a) mnoJiydyaBa CTOKM WM YCJIYyITM OT
OOCTaBUMKAa Ha Te3UM CTOKM MU YyCJIyITHU
(BKJIOUMTEJIHO HAEeTO JIiMle) IIPpKU
crnopasyMeHMe 3Ba mJjamaHe Ha 6asaTa Ha
aKUIMM, WU

0) noema 3ambJDKEeHME 3a ypexIaHe Ha
cmeyika C OOoCTaBuuka Ha HaszaTa Ha
crnopasyMeHMe 3Ba mJjaamaHe Ha 6asaTa Ha
axKuMM, KOr'aTO OPyI'O NpPennpmusaTHue B
paMKMTe Ha TI'pylaTa [ojlydaBa Te3U
CTOKM WU YCIYyTIMU.

IoroBOp, KOMTO HaBa Ha IOpuUTexaTesis
opaBo, HO He M 3anbJlXeHMe, Oa 3aluile
aKLUMM Ha NPenlIpusaTHMeTO Ha OoMKCHUpaHa
WM OolpenesMMa lieHa 3a olpelesieH
nepmon OT BpeMe.

Bb3HMKBAaHEe Ha nOpaBo. I[lo cuiaTa Ha
cropasyMeHMe 3a [JjlallaHe Ha Oas3aTa Ha
aKLUMM [NPaBOTO Ha KOHTpAareHTa na
IOJIyuM IapMUHM CpelcTBa, IpyITu
AKTUBY WM MHCTPYMEHTM Ha COOCTBEHUS
KaNMTaJl Ha NPenNpUAaTMeTO BB3HMKBA
OpM yIOBJIETBOPSBaHEe Ha ONpeleJieHU
YCJIOBUSA 3a NpuioOMBaHE.

(Usm. - PETJIAMEHT (EC) 2015/28, OB L
5, 09/01/2015)YcnoBue, KOETO
onpenesd najy NPennpuaTHMeTO IoJjiydaBa
YyCIyITuTe, KOMTO HakBaT NIpaBOo Ha
KOHTpareHTa Oa [OJy4dM HapUUYHU
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nepmon Ha HnpunodBuBaHe

YCJIOBME 3a pe3syJiTaTu

ycijoBpue 3a paGOTa

cpencTBa, IOPpyI'M aKTUBU WU
VHCTPYMEHTU Ha CODOCTBEHMS KaluTaJl Ha
NpeInpuaTrUeTo II0 CcujlaTa Ha
cropasyMeHMe C IJlallaHe Ha 0asaTa Ha
aKUMM. YCJOBMETO 3a NpunobupBaHe e
UM ycJjioBMe 3a paboTa, MU YyCJIOBUE
3a pesyJyTaTu.

[lepronseT, Npe3 KOMUTO Ce
YIOOBJIETBOPSABAT BCUUKM OlNpPelejieHU
ycnoBuss Ba npmupobmBaHe Ha IaIeHO
crnopasyMeHMe 3Ba mJjaamaHe Ha 6asaTa Ha
AKLINMN .

(Hos - PEIJIAMEHT (EC) 2015/28, OB L
5, 09/01/2015)YcnoBue 3a
npunobmBaHe, KOETO M3UCKBA:

a) KOHTpPareHTBT Ia 3aBbplM
olpeneJieH NepuOIn Ha TPYIOB CTax
(T.e. ycrnoBue 3a pabora);
VM3MCKBAHETO 3a TPYINOB CTaxX MOXe Ha
ObOe M3PUUHO MIM Hompasbmupamo ce; u

©) [NOCTUI'aHETO Ha OINpeleJIeHO LeJIeBO
PaBHMUIIE Ha MUIIBJIHEHME, IOKaTO
KOHTPar'eHTHT IIpenocTaBd ycjayrara,
M3MCKBaHa B OykBa a) .

[leproIbT Ha INOCTMUI'aHe Ha OIlpelnejieHO
11eJIeEBO pPaBHUIIE Ha MBIMIBIIHEHME:

a) He IpeBMllaBa Kpasd Ha Iepuola Ha
TPYLOB CTax; U

©) MOXe Ia 3alodHe IIpenu Iepuoma Ha
npunobmMBaHe Ha TPYIOOBMA CTax, IIpU
YCJIOBME uYe mJaTaTa, OT KOSATO 3alouBa
IIOCTUT'@HETO Ha OlpeleJIeHO LeJIeBO
PpaBHUIIE Ha MUIIBJIHEHUEe, He €
3HAUMTEJIHO NPEenOy HAaudaJloTO Ha Iepuoma
Ha TPYyOOBUS CTax.

[esleBOTO paBHMUIIE Ha WUIIBJIHEHUE Ce
onpemesis ypes II030BaBaHe Ha:

a) omnepaumumtTe (MIM OEeMHOCTUTE) Ha
CaMoOTO MNpennpuaTHue UK olepaumumrTe
WM OEVHOCTUTE Ha IOPYyTo NpellpuaTue
B ChllaTa I'pyna (T.e. HelasapHO
YCJIOBUE) ; WU
6) ueHaTa (MM CTOMHOCTTA) Ha
VHCTPYMEHTHUTE Ha COOCTBEHMS KaNuMTall
Ha [OPennpusaTUeTO WM MHCTPYMEHTHUTE
Ha CcoOCTBeHMS KaIuTaJl Ha IPpyIo
NpeInpmuaTHe B ChllaTa I'pyla
(BKJIOUMTEJIHO aKLUMM UM OINLUMM 3a aKLWM)
(T.e. mazapHO YyCJIOBME) .

[IocTUTaHeTO Ha OIpeleJIeHO LeJIeBO
PaBHMUIIE Ha MUIIBJIHEHME MOXe Ia ce
OTHACs WM OO Ppe3yJjiTaTUTe Ha
NpennpuaTrUeTo KaTo LSJI0, MM IO dacT
OT MNPennpuaTueTo (MM YacT OT
rpynara), KaTo Noapa3neJieHue WIn
OTIEeJIHO HaeTo JHule.

(Hos - PEIJIAMEHT (EC) 2015/28, OB L
5, 09/01/2015)YcnoBue 3a
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npunobrBaHe, KOETO M3UCKBA
KOHTPAaI'eHTHT Ia Npuiodue onpelejieH
TPpYyIOOB CTax, IIpe3 KOMTO NpenoCTaBda
YCIyTM Ha NPennpusaTueTo. AKO
KOHTPAT'eHTBHT, HE3aBUCUMO OT
npuumHaTa, IpecTaHe Ia IpelocTaBs
YCIyTM Npes Iepuola Ha npunobuBaHe,
TOM He YHNOBJIETBOPSABA YCJOBUETO.
YcnoBueTo 3a paboTa He M3MCKBA Ia
ObIe IMOCTUIHATO OIpeleJieHO LeJIeBO
PaBHUIIE Ha WU3IBJIHEHUE.

JonenHeHnue B
Hacokmu 3a npuiaraHe HacTosamoTo IOONBJIHEHME IpelCcTaBJjigsBa Hepas3IeJjiHa dYacT OT
MC®O.
OnpegensiHe Ha CHpaBeLIMBaTa CTOMHOCT Ha NPeAOCTaBSHMTE MHCTPYMEHTM Ha
co6CcTBeHMsT KanmuTal

b1. ITaparpadu b2-b41 ot HAcTOSIIOTO MOMBIHEHUE CHABPXKAT MO-HATATHIIHU HACOKHU 3a
OLICHABAHCTO Ha CIIpaBCAJINBaTa CTOMHOCT Ha MpeaOCTaBCHU AKIUW W OIIHHU 3a AKIIUH, KATO aKIICHTHT
Ce MOCTaBsl BbPXY KOHKPETHHUTE YCIOBHS, KOUTO ca OOIIM XapaKTePUCTUKH Ha NMPEAOCTaBSHETO Ha
AKIIMU U OIIIIMNU 3a aKIIMKU Ha HACTHU JIHNIIA. CHGI[OBaTe.HHO TO HC € U3UCPIIATCIIHO. OcBeHn TOBA, TBHH KaTo
IIpU BBIIPOCHUTE 3a OLEHSBAHETO, pa3riiekIaHU IMO-I0JNy, Ce€ OTHEeds BHUMaHHE IJIaBHO Ha aKIHUU U
OIMIWH 3a aKIUu, IpCAOCTaBAHU HAa HACTHU JIMIA, IpHEMa CC, Y€ CIIpaBCJiMBaTa CTOMHOCT Ha AKIMUUTEC
WIM OMNIMHMTE 3a aKUWU Ce OIeHsBa KbM JaTaTa Ha cropasymsBaHe. MHOro OT BBIPOCUTE Ha
OLCHABAHCTO, pA3TJIC)KAAHU I10-H0J1Y, (Hanp. OMpCAC/IIHC Ha OYaKBaHaTa HpOMCHJII/IBOCT) Cca BaJIMJHU
CHILIO U B KOHTEKCTa Ha MPUOJU3UTEIHATA OLIEHKA Ha aKIMW WM OMIIMU 33 aKIHU, IPEJOCTaBSIHA Ha
Jiana, pasjindHd OT HACTUTEC JIMIA, KbM JaTaTd, Ha KOATO MNPCANPHUATUCTO IIOJIydaBa CTOKHUTC HIIN

KOHTPAareHTHT U3BBPIIBA YCIyTaTa.
AKumn

Bb2. 3a akuuum, mpenocTaBeHM Ha HAeTH JIMIA, CHpPaBEAIMBaTa CTOMHOCT Ha aKIMHUTE ce
OLIEHSBA 110 MAa3apHU LIEHU HA AaKUMUTE Ha MPEANpUATHETO (MM NMPHOIM3UTENHO OLICHEHA Ia3apHa
[IEHa, aKO aKIMUTE Ha NPEANPHUATHETO HE CE€ ThPryBaT MyOJMYHO), KOPUTUPAHH, 3a Ja CE€ OT4YeTaT
YCIIOBHSATA, IPU KOUTO ca MPEJOCTABEHH aKIMUTE (C U3KIIOUYEHUE Ha YCIOBUS 3a MPUI00MBaHE, KOUTO
ce M3KIII0YBAT OT OIIEHKATa Ha CIpaBeIMBaTa CTOHHOCT B ChOTBETCTBHE C maparpadu 19-21).
b3. Hampumep ako HaeTOTO JUMIlE HAMA MpPaBO Jla IOJydyaBa JHUBUICHTH IMpe3 MepHoja Ha
npugoOuBane, To3u (akTop TpsAOBa Ja ObJe B3ET MPENBUI, KOTaTo ce MpaBH NMPUOIM3UTEIHA OLIEHKA
Ha CIpaBe/IMBaTa CTOMHOCT Ha MpenocTaBeHuTe akuuu. I1o moo0eH HauKH, ako akIMUTE ca MpeaMeT
Ha OTpaHMYCHMS 32 NPEXBBPIISHE CJe] JaTaTa Ha MpuaoOuBaHe, TO3M (pakTop TpsOBa da ce B3eMe
IPEBUJI, HO CaMoO J0 CTENEHTa, 10 KOSATO OrPaHUYEHUsATA Cie]l IpUI00MBAaHETO 3acArar LieHaTa, KOsSTO
uHGOPMHpaAH M jKeJlaell YYacTHUK Ha masapa OM IUIaTHi 3a Tasu akuus. Hampumep ako aknuure ce
ThPryBaT aKTUBHO Ha AaKTMBEH M JIMKBUJEH TIa3ap, OrPAHMYEHUATA 3a MPEXBBPISIHE CIel
NpUIO0OMBAHETO MOJKE J1a UMAaT MHOTO MalIbK MJIM HUKAKbB €(eKT BbpPXY LIeHATa, KOSTO HHPOPMUPAH U
KeJaell] yYacTHUK Ha raszapa OM IUIaTWJI 3a Te3u akuuu. OrpaHuyeHus 3a MPEXBBbPISIHE WIN JPyTU
OrpaHUYEHUs], KOUTO CHIIECTBYBAT Ipe3 Meprojia Ha MpUI0o0MBaHe, HE ce B3UMAT MPEABU, KOTaTo ce
IpaBU NpUOIM3UTEIHA OLICHKA Ha CIIPaBeUIMBaTa CTOMHOCT Ha MPEAOCTaBEHUTE aKIMK KbM JlaTaTa Ha
Criopa3yMsiBaHe, Thil KaTO T€3M OrPaHUYCHMS MPOU3TUYAT OT HAJMUUETO Ha YCJIOBHUS 3a MPUA0OHBAHE,

KOWUTO CE€ OTYUTAT B CHOTBETCTBUE C maparpadu 19-21.
Onumm 3a axuum

b4. 3a OIIIHA 3a aKlHH, MPEAOCTAaBCHHU HA HACTH JIMId, B MHOT'O ClIydau Ia3apHW IICHU HC
ChbIICCTBYBAT, TBH KaTo MIpeaAOCTaBCHUTE OIIUKN Ca NpCeIMET Ha YCIOBHA, KOUTO HE Ca B CHJIa 3a
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THPryBaHUTE OMIMU. AKO HE ChIIECTBYBAT ThPIyBaHU OMNIMH C aHAJOTUYHM YCIIOBHS, CIIpaBeIMBaTa
CTOMHOCT Ha MIPEIOCTABEHUTE OIIIMNYU CE OIEHSIBA Ype3 MPIJIAraHEeTO Ha MOJIET 32 OLICHSIBaHE Ha OIIUH.
B5. Ilpennpusartuero Tps6Ba Aa B3eMe nmpenBu (akTopu, KOUTO HHPOPMUPAHHU U KeJNaelll YIYaCTHULIN
Ha Ta3apa Omxa B3elu MpeaBUA MPU H300p Ha MojeNa 3a OIEHSBaHE Ha OMIIMH, KOWTO Nl MPUIOXKAT.
Hanpumep MHOro omnmuu Ha HaeTH JHIa ca C ABIBI JKUBOT, OOMKHOBEHO C BB3MOXKHOCT 3a
yOpaKHSBaHE Mpe3 Mepuojaa MEXAy Jarara Ha TpuaoOMBaHe W Kpas Ha KMBOTA HA OIIUATA, H
OOMKHOBEHO C€ yNpaXKHABAT paHo. Te3u ¢akrtopu TpsAOBa Aa ce B3UMAT MPEIBHJ, KOraTo C€ MPaBH
MpUOIM3UTEIHA OIICHKA Ha CIIPaBeJIMBaTa CTOWHOCT Ha OMIIMUTE KbM JaTaTra Ha CropasyMsiBaHe. 3a
MHOTO TpPEINpHUsITHS TOBa MOXE Ja M3KIIOYM Bb3MOXKHOCTTA 3a HU3Moy3BaHe Ha (opmynara biek-
[lync-MepToH, KOATO HE MO3BOJSBA BH3MOKHOCT 32 YIIPaXKHIBAHE MPEAH Kpas Ha KUBOTA HA OIMIIUATA
U MOXXE J1a HEe OTpa3siBa aJeKBaTHO e€(eKTUTE OT OYAKBAHOTO PaHHO yNpakHsBaHe. T He MO3BOJsABA U
BB3MOXXHOCT OYaKBaHATa IPOMEHIMBOCT U JIPYTH BXOJSAIIM JaHHW B MOJIENIA J1a Bapupar Mpe3 KUBOTA
Ha OMIUATa. 3a OMIMHM C OTHOCUTEIHO KPAaThK JOTOBOPEH CPOK obaue WM KOUTO TpsOBa na Obaat
YIOpaKHEHU B paMKHUTE Ha KPAaThK MEPHOJ] ClIe ] JaTaTa Ha Ipuao0ruBaHe, TOCOUYEHUTE MO-Tope (hakTopu
MOXe Ja He ca mpuiaokumu. B Tesu cimyuam dopmymnara bnek-Illync-Mepron moxe na rerepupa
CTOMHOCT, KOSITO IO CHIIIECTBO € ChIaTa KaKTO MPH €UH MO-T'hbBKAB MOJIEII 32 OIICHSIBAHE HA OIIIUU.
b6. IIpn Bcuuku MonenM 3a OIEHSBaHE Ha OIIUU Ce B3MMAT NPEIBUI KaTO MHUHUMYM CIEIHHUTE
dbaxTopu:

a) leHaTa Ha yIpa)XHsIBaHE Ha OMIUATA;

0) )KUBOTA Ha OIIIIMATA;

B) TEKyIlla [IeHa Ha CTOALIUTE B HEWHATa OCHOBA aKI[UH;

') OYaKBaHATa MPOMEHJIMBOCT Ha IIEHATa Ha aKI[UITa,

1) OYaKBAaHHUTE OT aKIMATa TUBUIACHTH (aKO € YMECTHO); U

€) 0e3pHCKOBHS JINXBEH MPOLIEHT 3a NIEpHOJa Ha ONLIHUAITA.

b7. Jlpyru ¢daktopu, kouTo WHDOPMUpAHH M KENAaelld Y4YacTHUIIM Ha Ta3zapa OuWxa B3eId TOJ
BHUMaHUE TP OINpEJesSHE Ha [eHaTa ChIIO TPpsOBa ga ObIAT B3eTH MpeABUA (C M3KIIOYCHHE HA
YCIIOBUSATA 32 MPUA00MBAHE U XapaKTEPUCTUKUTE Ha MOJAMSHA, KOUTO C€ M3KIIOYBAT OT OIEHKaTa Ha
CrpaBeAIMBaTa CTOMHOCT ChIilacHO naparpagpu 19-22).

b8. Hampumep ommus 3a akiuu, MpeaocTaBeHa Ha HAETO JIMIle, OOMKHOBEHO HE MOXKe Ja Oble
yOpaKHEHa Mpe3 OMpEeeNieHn MepuoAn (Hamp. mpe3 Mepuojaa Ha NmpuaoOuWBaHe WM Mpe3 MEepHOIH,
MOCOYEHH OT PEryJIaTOPHUTE OpPTraHu 3a IIEHHWUTE KHUKa). To3u (akTop ce B3uMa MpeaBUl, ako Mpu
MpUJIaraHusl MOJIEN 3a OICHSABAaHE HA OMIMHM MO TPUHIUI Ce MpHeMa, Y€ OMIUsATa MOXe 1a Oble
yOpa)KHEHa MO BCAKO BpeMe OT HeWHHS Mmepuoj. AKO €JHO MpeAnpustue odaye M3MOi3Ba MOJAEI 3a
OLICHSIBAHE HA OMINH, C KOWTO C€ OICHSBAT OIIUU, KOUTO MOTaT Ja ObJaT YIpakHeH! caMo B Kpasi Ha
TEXHHMS MIEPHOJ], HE CE€ U3UCKBA KOPEKIIUS 32 HEBB3MOXKHOCTTA T€ J1a OBbAAT yNpakKHEHU Ipe3 Mmepuoja
Ha Tpuao0uBaHe (WM JPYTH MEPHOIM Mpe3 KUBOTA Ha OMIMITA), Thid KaTo MpU MojeNa mpuemMa, ue
OIILIMUTE HE MOrar Ja ObAaT ynpaxxHsIBaHH Mpe3 TE3U MEPUOIN.

B9. Ilo ananormueH HayuH, Apyr (AKTOp, YECTO CpellaH MpPH OIMIMUTE 32 aKIUH B MOJ3a HAa HAETU
JUIa, € Bb3MOXHOCTTA 3a PAaHHO YIpaXHSABAHE Ha OMNLMATA, HAlpuUMEp ThH KaTo OMIUATAa HE €
CBOOOHO TIPEXBBPIIsieMa WM 3aIOTO HAETOTO JIMIIE TPSOBA Ja YIPaXHU BCUYKU MPUIOOUTH OIIIUU
IIpHU MpeKpaTsBaHe Ha TPYJOBOTO MpaBoOTHoIIeHHE. EQexkTuTe OT 04akBaHOTO pPaHHO YIIpa)kKHSBaHE
TpsiOBa /1a ce B3UMAT MPEABHI, KaKTO € mocoueHo B naparpagu b16-b21.

b10. ®dakropure, kouto WHGOPMHpPAH W IKeJNaell yYacTHUK Ha mMa3apa He OW pasriiexigan Mpu
OTIpesieTisTHE Ha I[eHATa Ha OIMIUATA 33 aKUWU (WU IPYT MHCTPYMEHT Ha COOCTBEHHS KaluTaml), HE ce
B3UMAT MpeABHU] NMpU MpHOIU3UTENHATA OLIEHKA Ha CIpaBeyIuBaTa CTOWHOCT Ha MPEIOCTABEHUTE
OIIIIMH 32 aKIUU (WM APYTH UHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KamuTai). Hampumep npu onmmu 3a aKkiuu,
MIPEIOCTaBeHN Ha HAETO JUIE, (PaKTOpHUTe, KOUTO BIUSAAT HA CTOMHOCTTA Ha OMLHKATA CaMo OT TJIeJHa
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TOYKa Ha OTACIHOTO HACTO JIMIEC, HE Ca OT 3HAUYCHUC IIPU HpI/I6HI/ISI/ITeHHaTa OII€HKa Ha 1OE€HaTa, KOsATO

Ou Ouna onpezeneHa oT MHPOPMHUPAH U JKeJlaell yYaCTHUK Ha Ta3apa.
Bxopgsmuy naHHM B MOIENMTE 3a OlleHsIBaHe Ha ONuumn

Bb11. Tlpu nmpubnusurenHata OIeHKa Ha OYaKBaHATa MPOMEHIHMBOCT W TUBUIACHTUTE OT
CTOSALIUTE B OCHOBATa akKIIUH, IIEJITa € J1a CE OLEHAT MPUOIM3UTETHO OYaKBaHUATA, KOUTO OMxa Oumu
OTpa3eHH B TEKyllaTa Ma3apHa WM JOrOBOpPEHA pa3MEHHA lieHa Ha onuusra. [lo aHamornyeH HauuH,
KOraTo ce OIleHsBaT epeKTUTe OT PAaHHO yNpa)kHsSBaHE Ha OMIIMM 32 aKIMU B MOJI3a HA HAETU JUIIA,
[eNITa € J]a C€ OLEHAT NMPHOJIM3UTETHO OYaKBAaHHATA, KOUTO OM MMalo BBHIIHO JIMIE C JAOCTBI IO
noapoOHa nH(GOpMalus 3a OBEEHUETO HAa HAETO JIULIE 110 OTHOIICHHUE YIPAKHSIBAHETO HA OIIUU Bb3
OCHOBA Ha WH(poOpMaHsl, HATMYHA KBM JIaTaTa Ha CIIOpa3yMsiBaHe.
b12. Yecto e BepoATHO na MMa Ha0Op OT MPHUEMJIMBH OYAaKBaHUS 3a ObaerniaTa MPOMEHJIHUBOCT,
JTUBUJICHTU U TOBEJICHHWE Ha YIpakKHsBaHE, Bapupalld B PaMKUTE Ha OIpejesieH 00xBaT. AKO TOBa €
Taka, OYaKBaHaTa CTOMHOCT ce M3YMCISBA 4Ype3 MpeTeriisiHe Ha BCiKa CyMa B paMKHUTE Ha o0XBaTa C
BEPOSATHOCTTA 3a HEHHOTO OCBIIECTBSBAHE.
b13. B o0mus cnydail, odakBaHHATa 3a OBJACIICTO CE OCHOBaBaT Ha MHUHAJ OIUT, KaTo Ce
MOIU(HUIMPAT, aKO OCHOBATEIHO C€ OYaKkBa OBJCIIETO Ja Ce pa3ziuyaBa OT MUHANOTO. [Ipu HsAkou
00CTOSATENCTBA YCTAaHOBUMHU (DaKTOPH MOXKE Ja COoYaT, Y€ HEKOPUTHPAHUSAT HUCTOPUYECKH OIHUT €
OTHOCHUTEIIHO €J1a00 CPEeICTBO 3a MPOTHO3MpaHe Ha Oblemu cbouTHa. Hampumep ako mpeanpusitue ¢
JIB€ KOPEHHO pa3U4YHU JEHHOCTH ce OCBOOOAM OT elnHaTa, KOATO € Ouia 3HAUUTENHO MO-MaJKo
pUCKOBa OT JApyraTa, UCTOpHYECKaTa MPOMEHIMBOCT MOXE J1a He € Hail-moOpara mHpopMaius, Ha
KOSTO Ja 0a3upame pa3yMHH OYaKBaHHS 3a OBJICIIETO.
b14. Ilpu npyru oOcTosATeNcTBA MOXE Ja HE € HaJIWYHAa ucTopHuecka HH(popmauus. Hampumep
HOBOPETUCTPUPaHO Ha Oopcara MpeANnpuUsTHE UMa MHOTO MAJIKO WJIM HUKAaKBH HCTOPUYECKH TaHHH 3a
MIPOMEHJIMBOCTTA Ha II€HATa Ha aKUWUUTe CU. HeperucrpupaHum W HOBOPETUCTpUpAHH Ha Oopcara
MpeanpusATHS ca pa3riedaHy MoApoOHO Mo-10Iy.
b15. Karo o06o0menne AaaeHoO MpearnpusTie He TpsOdBa MpocTo Aa 6a3upa NpHOIM3UTEIHUTE CU
OLICHKM HAa IPOMEHJIMBOCTTA, MOBEJICHUETO NMPHU YNPAKHABAHE U JUBUACHTUTE BBPXY HCTOPHUYECKA
uHpopmanus, 6e3 1a B3eMa MPEIBUJ CTEIEHTA, B KOSITO CE OYaKBa MHHAIUSAT OMUT IMPUEMIIHBO Aa

npeacKa3Ba ObIeIIETO.
OuakBaHO PaHHO yIpPaxXHsBaHe

b16. Haerure nuna yecto ympaxHsSBaT ONLIMHUTE 3a AKLUMU II0-paHO IOpaaAM peauna
npuunHU. HanmpuMep onuuuTe 3a akiMd Ha HaeTo JMIe OOMKHOBEHO HE MOJUIekaT Ha MPEXBbPIISHE.
ToBa yecTo Kapa HaeTUTE JMLA Aa YNPaKHSIBAT IO-PaHO CBOUTE ONIMM 3a aKLUH, Thil KaTo TOBa €
€AVMHCTBEHUAT HAYMH 3a TAX Ja JUKBUAUPAT CBOUTE MO3uIMHU. ChIIO Taka, HACTH JHULA, KOUTO
NPEKpaTIT TPYAOBUTE CH IPABOOTHOIICHHS, OOMKHOBEHO Ca 3aJBIDKCHH Ja YHPAXKHAT BCHUYKU
MPUIOOUTH OILKHU B KPaThK MEPUOJ OT BpeMe, B MPOTUBEH CIy4ail OMIMHUTE 332 aKIUU OUBAT OTHETH.
To3zu (hakTop CHIIO BOAM IO PAHHO YIPaXXKHSABAHE Ha OIIUH 32 aKIIMM Ha HaeTu juua. Jpyru dakropw,
BOJCIIM JI0 PaHHO YIpaXKHsBaHE ca M30sIrBaHETO Ha PHUCK M JUIcCaTa Ha AuBepcuUKaIus Ha
00raTcTBOTO.
b17. Haunnute, mo KouTo ce B3UMAT MpeaBu e(PeKTUTE OT paHHO YIpaKHSIBaHE, 3aBHCIT OT BHa Ha
IIpWJIaraHysi MOJIEN 3a OLEHsIBaHE Ha onuuu. Hampumep oyakBaHOTO paHHO yNpa)kKHSIBaHE MOKE J1a ce
B3eMe IPEe/IBU/I, KaTO C€ U3MOJ3Ba MPUOIU3UTENIHA OllEHKAa HA OYaKBAaHUS MEepUOJ Ha OonIusTa (KOHTO
3a OMNIMS 3a aKLMU Ha HAETO JIMIIE € Mepuoja OT JaTara Ha CIopa3yMsBaHE JI0 JaraTa, Ha KOSITO ce
OyakBa Ja ObJe yIpa)KHeHa OMIKATA) KaTO BXOJASAIIY JTaHHU B MOJIeNa 3a OLEHSABAaHE Ha OMIUU (HAIp.
dopmynara buek-Illync-Mepton). Karo antepHaTiBa, 04akBaHOTO PAHHO YIPAKHSIBAHE MOXKE Ja Ce
MoJieTIpa KaTo OMHOMEH WJIM aHaJOTMuYeH MOJEN 3a OIEHSIBaHEe Ha OMIMU, IPU KOHTO JOTOBOPEHUSAT
MIEPHOJ] CE U3I0I3BA KaTO BXOAL TapaMEThP.
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b18. dakrtopure, kouTo TpsOBa Aa ce B3WMAT MPEABU NPU NPHUOIU3UTENHATA OICHKA HA PAHHO
yOpaKHSIBaHE, BKIIOYBAT:

a) IPOABIKUTEHOCTTAa Ha MEpHoa Ha MPUIOOMBAHE, Thil KaTO OMIUATA 32 aKIHMK OOMKHOBEHO HE
MOJKe Ja ObJie yIpakHeHa Mpeu Kpas Ha Tepruojaa Ha npuaoouBane. ClaenoBaTeHO ONPEACTITHETO Ha
MOCNIEACTBUTA OT OI[CHKAaTa Ha OYAaKBAaHO PaHHO YIpaKHsABaHE ce 0a3upa Ha MPEANONIOKEHHETO, Ue
omuuute Ime ce mnpumodbusar. [locnmemcTBusTra OT ycloBHSATa Ha NPUIOOMBaHE ca pas3riefAaHd B
naparpadu 19-21;

0) cpenHaTa MPOABIKUTEITHOCT Ha BPEMETO, MPe3 KOETO CXOIHH OMIMHU ca OCTaBalld B oOpallieHue B
MUHAJIOTO;

B) I[€HATa HA CTOSIIUTE B OCHOBaTa akiuu. OMUTHT MOXKE J1a TOKa3Ba, Y€ HACTHTE JIUIA ca CKIIOHHU J1a
YOpaKHSABAT OMIMHMTE, KOraTo IieHaTa Ha aKIMHUTE JIOCTUTHE ONpeAeSieHO paBHUIIE HaJ LieHaTa Ha
YIpaKHSIBaHE;

I') HUBOTO Ha HA€TOTO JIMIle B OopraHu3anusata. HanpuMmep onuThT MOXKe J1a MOKa3Ba, Y€ HAeTUTE JIMIIA
Ha TI0-BUCOKO HMBO MMAT CKJIOHHOCT Jia YIPaKHSBAT OMIIMHUTE CH MO-KbCHO OT HACTHTE JIWIIA Ha TO-
HHCKO HUBO (pa3riielano mo-moApoOHo B maparpad b21);

1) OYaKBaHATa MPOMEHJIMBOCT Ha CTOSIIIUTE B OCHOBaTa akuuu. OOMKHOBEHO TEHICHIIUATA € HACTHUTE
JUIA Ja YIpaKHSABAT OMIMHUTE 32 CHJIHO MPOMEHJIMBU aKIMH TO-PAHO, OTKOJIKOTO 32 aKIMHM C HHUCKa
MIPOMEHJIMBOCT.

b19. Kakro e or6enszano B maparpad bl7, edbextute oT paHHO ympakHsBaHE OMXa MOTJU Ja Ce
B3UMAT MPEABU, KaTO MPUOIU3UTETHATA OIICHKA HA OYaKBAaHUS MEPUO]I HA CHIECTBYBAHE HA OMIIUSTA
ce U3I0JI3Ba KAaTo BXOIAII MHapaMeThp B Mojeia 3a oleHsBaHe Ha onuuu. Korato ce mpaBu
MpUOIM3UTEIHA OIICHKA Ha OYaKBaHUS TIEPUO/I HA CHIECTBYBAHE Ha OMIIMS 32 aKI[UH, MPEIOCTaBeHA Ha
rpyna HaeTH JMIa, OPEeInpUsITHETO MoKe Ja Oa3upa Ta3u OLIEHKa Ha CpPEeTHOINpPETErJeHHs IO
MOIXOISAI] HAYMH OYaKBaH MEPHOJ] Ha CHIIECTBYBAHE Ha OMIIMHTE 3a IsIaTa rpyrna HASTH JIMIA WU 3a
MOATPYIY HAETH JIMIIa B paMKUTE Ha Ta3M Ipyma, Ha 0a3ara Ha MO-MOAPOOHH JAaHHU 3a MOBEJACHUETO Ha
HAETHUTE JUIA MPHU YIIPaKHSBAHE Ha TpaBata (pasrielaHo Mo-/I0ITy).

b20. PaznmensaHeTo Ha MpeNOCTaBEHUTE OMIMHU IO TPYNH HAETH JHUIA C OTHOCHUTEIHO XOMOTE€HHO
MOBE/ICHUE TPH YIIPAKHSBAHETO € BEPOSATHO Ja Obae BakHO. CTOMHOCTTa HA OMIUATA HE € JIMHEIHA
(GyHKIMS Ha MPOABIKUTEIIHOCTTA Ha CHIECTBYBAHE HA OMIIUATA; TS CE MOBMILIABA C HAMAJISBAIL TEMIT
C yABDKaBaHETO Ha cpoka. Hampumep mpu paBHU IpYyrH yCIIOBHUSI, Makap 4e JBETOIUIIHA OIS
CTpyBa IOBEY€ OT €JHOTOJWIIHA OMNLMS, TS HE CTpyBa JBa MbTHU MoBeye. ToBa O3HayaBa, 4ye MpuU
M3UMCIsIBAHE HAa MPUOJIM3WTENTHATa OIeHKa 3a CTOMHOCTTAa Ha oOmuus Ha 0azara Ha EJUHCTBEH
CpeIHOTIpETErJIeH Mepruo/l Ha ChUIECTBYBaHE, KOWTO BKIIIOYBA 3HAUMTEIHO PAa3IMYyaBalld Ce€ OTACIHU
MEpHOAN Ha CHIIECTBYBaHE, IIE CE HAJIEHU oO0INara CrpaBeaNBa CTOWHOCT HA IMPEIOCTABCHHUTE
OMUMHU 3a akiuH. Pa3znensHeTo Ha MpeJoCTaBEeHUTE OMIMHM Ha HSIKOJKO TPYIH, BCSIKAa OT KOUTO MMa
OTHOCHUTEITHO TECeH O00XBaT Ha MEPHOJU Ha CHIIECTBYBAaHE, BKIIOYCHH B HEWHHS CPEIHO MPETETJICH
MepPHOJ] Ha ChILIECTBYBAaHE, HAMaJsiBa TOBA HA/ILICHSBAHE.

Bb21. [lonoOHM apryMeHTH BaXkaT U KOTaTO C€ M3IOJI3Ba OMHOMEH HJIM aHaJlorudeH Moxen. Hampumep
OMUTHT HA €IHO MPENpHUsATHE, KOETO MPEIOCTaBs OMIUU HAa BCHYKU PaBHUIA HACTU JIUIA, MOXE Ja
MOKa3Ba, Ye BUCIIUAT yIPABICHCKU MIEPCOHAN € CKJIOHEH Ja IbPKU MO-BJTO OMIIMUTE CU B CPABHEHHE
C HAeTHTEe JIMIa Ha CPEJHO HHMBO, KAKTO M Y€ HACTHUTE JIMIA Ha MO-HUCKO HUBO MMAT CKJIOHHOCT Ja
YOPaKHSIBAT CBOMTE OMIIMHU IMO-PaHO OT BCsika apyra rpyna. OCBeH TOBa, HACTH JIMIA, KOUTO OMBAT
HAChpYaBaHU WM 3aJbJDKaBaHMU Ja Ibp’KaT MHUHHMMAJEH pa3Mep OT MHCTPYMEHTUTE Ha COOCTBEHUS
KalmuTaja Ha CBOs paboTojaTell, BKIIOYUTEIHO OIIUU, MOXE CPEIHO Ja YIPaKHSABAT ONIMHUTE CU TO-
KbCHO OT HAa€TH JIMIa, KOUTO HE ca 0OEKT Ha TakaBa pasnopenda. [Ipu Te3u cutyanuu pasaensHeTo Ha
OIIIIMHU TI0 TPYIH MOTYYaTeN ¢ OTHOCHTEITHO XOMOT€HHO MOBEACHHUE NP yIPAXHIBAHE I TOBEE 10
M0-TOYHA MPUOIM3UTENHA OIleHKa Ha olIlaTa CIpaBe/UIuBa CTOWHOCT Ha MPEAOCTaBEHUTE OMIMH 32
aKIIUU.
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OuakBaHa IIPOMEHINBOCT

Bb22. OyakBaHaTa MpOMEHJIMBOCT € MspKa 33 pa3Mepa Ha OYaKBAHHUTE KOJeOaHUs Ha LeHaTa
npe3 nepuoaa. MspkaTa 3a IPOMEHJIMBOCT, M3IOJ3BaHA B MOJEJIWTE 3a OICHSIBaHE Ha OMNIUH, €
TOJUIIIHOTO CTaHAAPTHO OTKJIOHEHHWE Ha HENpeKhCHATO HATpylBaHATa CJIOKHA HOpPMa Ha
BB3BPBIIAEMOCT Ha aKIMITa 3a ONpeleleH mepuoa oT BpeMme. [IpoMeHnnBocTTa OOMKHOBEHO ce
Mpe/ICTaBs Ha ToAMIHA 0a3a, KOATO € ChIIOCTaBUMa, HE3aBUCUMO OT MEPHOJIa BpeMe, U3IONI3BaH MpU
M3UYUCIICHUETO, HAaIPUMEp €KEAHEBHH, CEMUYHU WM MECEUHU HAOJIIO/IEHUS Ha LICHUTE.
b23. Hopmara Ha BB3BpPBIIAEMOCT (KOSITO MOXKE Ja € MOJOXKHUTENIHA WM OTPUIATEIHa) Ha aKius 3a
JaieH TEepUoj H3MepBa KOJKO € CHEeYeIsl akIMOHEpBHT OT AMBHJIEHTH M OT MOBUIIeHHE (WIH
HAMAJICHHE) Ha [IeHATa Ha aKIHITA.
b24. OyakBanaTa MPOMEHJIMBOCT Ha TOJMIITHA 0a3a € 00XBaThT, B PAMKUTE Ha KOWTO HEMPEKbCHATO
HATpyIBaHAaTa CJIOXHA TOAWIIHA HOpPMa Ha BB3BPHIIAEMOCT CE OYaKBa Ja MoMajga MPHOIM3UTEIHO B
IBE TpeTH OT BpeMeTo. Hampumep ako KakeM, ye akIUsi C OYaKBaHa HEMPEKbCHATO HATpyNBaHa
CJIO’KHAa HOpMa Ha Bb3BpbLIaeMocT oT 12 % e ¢ npomennusocT 30 %, ToBa 03Ha4aBa, 4ye BEPOSTHOCTTA
HOpMaTa Ha BB3BPHINAEMOCT Ha aKIUATA 3a €Ha rojauHa aa 0bae mexay - 18 % (12 % -30 %) u 42 %
(12 % -30 %) e mpubnu3uTENHO ABE TpeTH. AKO 1eHaTa Ha akiuaTa ¢ 100 BE B Hauanoro Ha ronuHaTta
Y HE ce M3IUIalaT IUBUACHTH, IICHaTa Ha aKIUsATa B Kpas Ha TOJIMHATA CE€ OYaKBa Ja Obae Mexay 83,53
BE (100 BE x €0,18) u 152,20 BE (100 BE x €0,42) mpe3 npuOIM3UTEIHO JBE TPETH OT BPEMETO.
b25. ®akropute, KOMTO ce€ B3UMAT MPEABHJ IPU OLECHSIBAHETO Ha OYaKBaHATa MPOMEHJIMBOCT,
BKJIIOYBAT:

a) TmpeamnojiaraeMara IMPOMEHJIMBOCT Ha TbPryBaHWTE ONIMHM 3a AaKUUU BbPXY akKIUWTE Ha
MPEANPUATHETO WU IPYTH HETOBH ThPTYBaHH WHCTPYMEHTH, KOUTO UMAT XapaKTePUCTHKU HA OIIIUU
(KaTo KOHBEPTUPYEM JBJIT), KO UMA TAaKHBA;

0) ucropuyeckaTa MPOMEHIMBOCT HA I[eHaTa Ha aKIMUTE MPE3 MOCIEIHUS MePUOJI, KOUTO € Hal-00I110
ChbU3MEPUM C OYaKBaHMs CPOK Ha OMNUHUATa (KaTo ce MMa MPEeIBUJ OCTABALIUAT JIOTOBOPEH XKMBOT Ha
OIMIHUATA U €PEKTUTE OT OYAKBAHO PAHHO yMPAKHIBAHE HA OIIIUSITA);

B) MPOJIBJKUTEIIHOCTTa Ha BPEMETO, Mpe3 KOETO aKIUUTEe Ha MPEeANpHUsITHEeTO ca OWiIM ThpryBaHU
myOIUYHO.

HoBopeructpupano Ha 6opcarta mpeanpusTHe MMa BUCOKa UCTOPUYECKa MPOMEHIUBOCT B CPAaBHEHHE C
AQHAJIOTUYHY TPEIIPUATHS, KOUTO ca OWJIM MO-IBJITO perucTpupanu Ha 6opcara. [lo-gony ca gameHu
JOITBITHUTEITHN HACOKU 32 HOBOPETUCTPUPAHUTE Ha OopcaTa MpeanpHsITHS.

I') TeHJCHIMATA HAa MPOMEHJIMBOCTTA J1a CE BPbIAa KbM CBOSITA CpPelIHAa CTOMHOCT, T. €. KbM HEHHOTO
IBITOCPOYHO CPEAHO paBHUIIE U ApyTrH (akTopH, MOKa3Bally, Y€ o4yakBaHaTa ObJAela MPOMEHINBOCT
MOJKe JIa C€ pa3jinuaBa OT Ta3d B MHHAIOTO. HampuMep ako IieHaTa Ha aKIUUTE Ha €IHO MPEIIPHUITHE
€ M3BBHPENHO NMPOMEHJIMBA 3a JaJIeH OMNpeIesIuM NEepHUoA OT BpeMme, Mopajy MPOBAIUI Ce ONUT 3a
MOTBIIAHE WM OCHOBHO TMPECTPYKTypUpaHE, TO3M IEepUOJ MOXKE Ja ce NpeHeOperHe Tmpu
M3UYUCIISIBAHETO Ha UCTOpUYEcKaTa Cpe/iHa TOAUIIIHA TPOMEHINBOCT;

1) TOAXOAIIN U PETYJIIPHU TepUOIN Ha HAONIOACHUS Ha IieHara. [{eHoBUTe HaOMIOMEHUS TpsOBa Na
ca TOCIEe[OBaTeIHN B pa3IMYHUTE NEepuoad OT BpeMe. Hampumep enHo mnpeanpusitTie Moxe naa
W3MOJI3Ba IICHATa TPY 3aTBapsHE Ha IMa3apa 3a BCSIKa CeIMUIA WU Hali-BUCOKATa IIeHA 3a CeIMUIIATa,
HO He TpsAOBa Ja W3MOJ3Ba LIEHaTa MpHU 3aTBapsHE Ha Ia3zapa 3a HAKOJIKO CeIMHUIM M Hal-BHCOKaTa
1ieHa 3a apyru cenmuiid. OCBeH TOBa, [ICHOBUTE HAOIIOACHUS TPSAOBaA J1a ce U3pa3siBaT B ChIaTa BamyTa

KaToO €HaTa Ha YIIPpaKHABAHC HA OIIIIUUTC.
HoBoperucTpmpaumu Ha 6opcaTa MNPeAlpUsSTHUs

B26. Kakro 6e orGenszano B maparpad b25, exno npeanpustue TpsioBa 1a B3eMe MpeaBUL
MCTOpHYECKATa IIPOMEHIMBOCT Ha IIeHaTa Ha aKIUHUTE Mpe3 TMOCIEAHUS Mepruo, KOHTO € ChbU3MepUM
Hail-o0ImI0 ¢ OYakBaHMSA TEPHOJ HA MPOABDKUTETHOCT Ha OMUUATa. AKO HOBOPETHCTPUPAHO Ha
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OopcaTa MpeAnpuaTHe He pasloliara ¢ JOCTaThbYHO MH(POpPMALUA 32 UCTOpUUYECKA MPOMEHIMBOCT, TO
BCE MaK TPs0Ba Ja sl M3UMCIIM 38 Hal-ABJITHS EPUO/I, TIpe3 KOUTO aKLIMUTE ca ThpryBaHu. To Moxe na
B3€M€ MIPEABU U UICTOPUYECKATA IPOMEHIMBOCT Ha CXOIHU IPEAIPHUATHSA CIIE] ChIIOCTABUMH IIEPUOIN
B TAXHOTO pa3BuTHe. Hampumep mnpeanpusitue, KOETO € perucTpupaHo Ha OopcaTa caMo OT €AHa
roJyHa U NPEAOCTaBsl OINLUHU ChC CPENEH OYaKBaH IEPUOJ HA CHILNECTBYBAaHE IET FOJUHHU, MOXE J1a
pasriena Mojeila Ha U3MEHEHHME U PAaBHHUILETO HAa MUCTOPUYECKATa MIPOMEHJIMBOCT Ha MPEANPUATHS B
CBUIMSI OTPachi 3a IbPBUTE IMIECT TOAMHHU, MPEe3 KOUTO TEXHUTE aKLUUMUTE ca OWIM ThpPryBaHU

myOIUYHO.
Heperucrpupanu Ha 6opcaTa NpenIpUsITHAS

b27. Enno mnpennpuarue, KOETO HE € pErucTpUpaHo Ha Oopcara, He pasmosara C
ucTopuuecka HHGpoOpMaIMs, KOSTO Jla B3eMe MpeIBHA, KOraTo IpaBU OIEHKa Ha OvyaKBaHATa
npomMeHiauBocT. Hskou dakropu, kouto TpsOBa aa ce B3UMAT MPEIBUI BMECTO TOBa, ca JaJeHH IO-
J0TTy.
b28. B HsKOM cilyyal HEPETUCTPHPAHO Ha OopcaTa MPEearpHuaTHE, KOETO PErysipHO €MUTHpPa OMLUU
WIM aKI[UH 32 HaeTH JHla (WIK JIPYTH JIMIA) MOXe Jla € Ch3/4aJl0 BbTPEIICH Ma3ap 3a CBOUTE aKIIHH.
[IpoMeHIMBOCTTa Ha LIEHUTE Ha TE3W aKIMHM MOXE Ja Ce B3eMe MpelIBHJA, KOraTo Ce OIEHSBa
OYaKBaHaTa MPOMEHIIUBOCT.
b29. Karo anTtepHatMBa MNpeNNpUATHETO MOXE Ja B3eME TNPEABHI MCTOPHYECKaTa MU
npernoiaraemMara MPOMEHJIMBOCT Ha CXOIHHM PETHUCTpUpaHM Ha Oopcara MpeAnpusiTus, 3a KOUTO €
HaJIMYHAa WHpOpMaluUs 3a I[eHaTa Ha aKIMUTEe WIM Ha ONLMHUTE 3a aKIWH, KOATO Ja M3MO0J3Ba IpPHU
OlLIEHKaTa Ha O4YaKBaHaTa MPOMEHINBOCT. ToBa Ou OUIIO MOAXOAIIO0, aKO MPEANPHUITHETO € 6a3upaso
CTOMHOCTTa Ha CBOMTE aKIIMM BHPXY LICHUTE Ha aKI[MUTE HA aHAJIOTWYHU PETUCTPUpPAHU Ha OopcaTa
MIPEeANPUATHS.
b30. Axo mpennpusTHeTO HE € 0a3upao OLEHKATa CH 32 CTOMHOCTTA HA CBOUTE aKIMHU BHPXY IICHHUTE
Ha aKIMM Ha CXOJHU MpPeANpUSATHS, PETUCTpUpaHU Ha OopcaTa, a BMECTO TOBa € M3MOJ3BAJIO ApyTra
METOJMKa Ha OICHSIBAHE 3a OINpEeNsiHE Ha CTOMHOCTTa HAa CBOMTE aKIWHU, NPEINPHUATHETO MOXE Ja
HaIpaBHU OlIEHKa Ha OYaKBaHAaTa MPOMEHJIUBOCT, B CHOTBETCTBHUE C Ta3W METOJMKA Ha OLICHSBAHE.
Hanpumep npennpusTueTo Moke Ja OLIEHH CBOMTE aKIMM Ha 0a3a HETHU aKTUBM WM nedanba. To
MOXK€ Ja B3eMe IMpeABHJ OuYaKBaHATa MPOMEHJIMBOCT HAa CTOMHOCTUTE HA HETHUTE AaKTUBU WU

neyagbara.
OuakBaHM OINBUIOEHTU

b31. Jlanu ouakBaHWTE DWUBUIEHTH TPsAOBa Ja CE€ B3WMAT MPEIABUJ, KOTATO CE€ OIICHSIBA
CIpaBeINBaTa CTOMHOCT Ha MPEJOCTABEHUTE aKIMU HIIM OIIIUU 3aBHCH OT TOBA JAalld KOHTPAreHTHT
¥“Ma MpaBo Ha IUBUACHTH WJIM €KBUBAJICHTH Ha JUBUICHTH.
b32. HanpuMmep ako Ha HaeTUTE JUIA ca MPEAOCTABEHH OMIIMHM U T€ MMAT MPABO HA JUBUICHTH IO
CTOSIIIIUTE B OCHOBATa aKIMU WM C€KBUBAJICHTH Ha IUBUICHTH (KOUTO MOXXE Ja ObIaT TUIATCHU B
MApPUYHU CPEJICTBA WIH JIa CE TPUIIOKAT 32 HaMaJsIBaHEe Ha [IEHATa Ha yNpakKHsIBAHE) MEXKAY JaTara Ha
criopa3yMsiBaHE W JaTaTa Ha yIpakHsSBaHE, IPEJIOCTAaBEHUTE OMIIMU TpsiOBa Jla ce OICHSIBAT BCE €HO
HAMa Ja ObJAT IUIAIAaHW JUBHUACHTU IO CTOSIIMTE B OCHOBATa aKUWM, T. €. BXOISAIIUTE NaHHU 3a
OYaKBaHUTE JUBUJICHTHU TpsiOBa /1a ObIAT HYIIA.
b33. Ilo aHanoruueH Ha4MH, KOTraTo c€ NpaBu NPHUOIM3UTEIIHA OLICHKA Ha CIIPaBeIMBaTa CTOMHOCT Ha
MPEAOCTaBeHUTE aKIMM Ha HACTH JIMIA KbM JlaTaTa Ha CIOpa3yMsiBaHe, HE C€ M3MCKBA KOPEKIIUS 3a
OYaKBAHWUTE TUBUACHTH, aKO HACTOTO JIUIE MMa MPABO Ja MOIY4YH JUBHICHTUTE, W3IUIANIAHU IPE3
nepuo/ia Ha IPUI00MBaHe.
b34. 1 obpaTHO, ako HAaeTUTE JIMIIA HAMAT MPABO HA IUBHUJICHTH WA €KBUBAJICHTU HA TUBUJCHTH IPE3
nepuosia Ha MpUIoOMBaHe (MM Tpeau yNpaKHSABAHETO, MPH OMIMHU), NMPU OICEHKaTa KbM Jarara Ha
CHIOpa3yMsBaHETO Ha TpaBa BBPXY aKIHWHU WIH OINIUU TPsSOBa Ja ce B3eMaT MPEABHJI OYAKBAHUTE
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nuBUAeHTU. ToBa oO3HayaBa, Y€ KOraTo ce€ MpaBUM OLEHKa Ha CIpaBeliuBaTa CTOWHOCT Ha
MPEIOCTaBeHH OIMU, OYaKBaHWTE JMBHUICHTU TPsiOBa Ja ce BKIOYAT B MPUIIAraHETO HA MOJena 3a
olieHsABaHe Ha onuuu. Koraro ce mpaBu olleHKa Ha CIIpaBeJiuBaTa CTOMHOCT Ha MPEJAOCTABEHU aKIIUH,
Ta3W OIlCHKa TpsOBa Ja Ce€ HAMalld C HACTOSIIATa CTOMHOCT HAa TUBUICHTHTE, KOMTO CE OYaKBa Ja
ObJIaT IJIATEHU TIPe3 TIEpHOo/Ia Ha TIPHUI00MBaHE.

Bb35. Ilpu Mopenute 3a OLEHSBAaHE HA OMIMHM MO MPUHIMUI C€ M3MCKBA OYaKBAaHATA JOXOJHOCT OT
TUBHIIEHTH. Mojenute obaue moraT ga ObJaT MPOMEHEHW Taka 4Ye Ja Ce H3MoJI3Ba cymMara Ha
OYaKBAaHUTE JAUBUICHTH, BMECTO JAOXOAHOCTTA. [Ipenmpusituero MoXe Ja M3MOJ3Ba WM O4YaKBaHaTa
JIOXOJTHOCT OT IUBHUJCHTH, UM OYAKBAHUTE IUIAIAHUSA HA TUBUACHTU. AKO MPEINPUITHETO U3I0I3Ba
BTOPOTO, TO TpsiOBa Ja B3eMe MPEIBH] HCTOPUYECKUS MOJEN Ha yBEIMYEHHUS HA JIUBHICHTHUTE.
Hampumep ako monuTHKaTa Ha MPEANPHATHETO MO MPUHIUI € OwWiia Ja MOBHUINABa TUBHJICHTUTE
cpenHo ¢ 3 % TOIUIIHO, IPH OIICHKaTa HAa CTOMHOCTTA Ha ONIIMUTE My HE OM TpsAOBaJIO Ja ce mpuemMa
(buKcupaH pa3Mep Ha TUBHUIICHTUTE TIPE3 LETUs TIEPUO]T HA CHIIIECTBYBaHE Ha OIIIMATA, OCBEH aKO HIMa
JI0KA3aTeJICTBA, KOUTO Ja MOJKPEIAT TOBA MPEANOI0KEHHUE.

b36. Ilo npuHIMMI, NpeAnoNoKeHHITa 32 OYaKBaHUTE TUBHUIICHTH TpsiOBa /1a ce 0a3upar Ha MyOIMIHO
HannyHa uHpopmanus. [Ipennpustie, KoeTo He TuIala AUBUACHTH U HE MJIaHUpa Ja U3IJIalla TaKuBa,
TpsIOBa Ja TpueMe, Yye OvakBaHaTa JIOXOJHOCT OT JIMBHJCHTH € paBHa Ha HyJa. HoBo mpenmpusitue
obadve, mpy KOETO HsIMa MCTOPUYECKU JAaHHM 32 M3IUIANIAHETO Ha JUBHJICHTH, MOXE Jla C€ O4YakBa Ja
3aloYHe J1a u3Iulamia JUBUAEHTH MPe3 OYaKBaHUsS MEPUO]] HA CHIIECTBYBAHE HA ONMIIMUTE 32 aKIMU Ha
CBOMTE HaeT Juna. Te3u npeanpusaTus MoraT J1a U3M0JI3BaT cpeAHaTa CTOMHOCT Ha CBOSITA I0XOTHOCT
OT JWBHUACHTH B MHUHAJIOTO (HYyJia) W CpeaHaTa TOXOAHOCT OT JMBHACHTH Ha IOJXOJINa Tpymna

CPaBHUMU IIPEATIPUITHSL.
Bespncxos JIMXBEEH I[NPOLIeHT

B37. OOGuKHOBEHO OE3pUCKOBMAT JIMXBEH IMPOLEHT € 3aJ]0KeHaTa TeKylla J0XOJHOCT Ha
Ibp’KaBHUTE IEHHW KHIDKA C HyJIeB KYIIOH Ha CTpaHaTa, B YMATO BalyTa Ce M3pa3siBa IIeHaTa Ha
yIOpaXHsSBaHE Ha OIIMHUTE, C OCTaBalll CPOK PaBeH Ha OUYAKBAaHUS MEpPUOJ Ha ChIUIECTBYBaHE Ha
OIIMsATa, KOSATO ce OleHsABa (Ha 0Oa3aTa Ha oOcTaBalus IOTOBOPEH IIEPHOJ Ha CHIIECTBYBAaHE Ha
ONMIUATAa W KATO Ce€ UMaT NpeaBHI ePEeKTHTEe OT OYaKBaHO paHHO YIpaxHsiBaHe). Moxe na e
HEOOXOIMMO J1a c€ M3I03Ba MOIXOIAII 3aMECTHTEII, aKO HE CHIIECTBYBAT TAKHBA JbPKABHU €MHUCHH
WIM ako oOcTosTeNcTBaTa INOKa3BaT, Y€ BB3MpPHUETaTa JTOXOJHOCT HAa Jbp)KaBHUTE IICHHU KHUXKA C
HyJeB KyINOH HE € TpeICTaBUTeTHAa 3a OE3pHUCKOBHS JIMXBEH MPOIEHT (HampuMep B
CBPBHXUH(IALNOHHN HKOHOMHUKH). CBIIO Taka, KOraTo ce OILEHsBa ClpaBeIuBaTa CTOMHOCT Ha OMIIUS
CBhC CPOK, PaBEH HA OYAKBAaHHs CPOK Ha OIIHUATA, KOSATO CE OLEH:BA, TPSOBA Ja Ce M3ITOI3BA ITOIXO/SAII
3aMECTHUTEIN, aKO YYaCTHHUIIMTE Ha Ia3zapa oOMYaifHO ONpenensT Oe3pHUCKOBHS JMXBEH MPOIEHT KaTo

H3II0JI3BAT TO3HW 3aMCCTUTEII, a HE 3aJI0KCHATa JOXOAHOCT HAa Ibp>KaBHU LICHHU KHHKaA C HYJICB KYIIOH.
EbexTr BEPXy KammuTajoBaTa CTPYKTypa

Bb38. OOuMKHOBEHO TpeTu JMIa, a He MNPEANPHUITHETO, NMPOJABaT THPIyBaHUTE OIIMH 32
akiuu. Korato Te3um oOmmuu 3a akiuu ObJaT YNpaXHEHW, MNpPOAABaYbT JOCTaBS AaKIHMHTE Ha
MpUTEXKATENs Ha ONIMUTe. Te3M aKIuu ce MPUIOOMBAT OT CHIIECTBYBAlM akiuoHepu. ETo 3ammo
YIPaXKHABAHETO HA THPryBaHM OIIMHM 32 aKUUM HE BOJAW J0 '"pa3BOJAHABAaHE Ha KamuTana' u
HaMaJIsIBaHE Ha CTOMHOCTTA Ha aKI[UUTE.
b39. U oOpaTHOTO, aKO OMITUUTE 3a aKIUU Cca TMOETH OT MPEANPHUITHETO, KOTaTO TE€3W OMIUU ObIaT
YIpa)XHEHU C€ EMUTUPAT HOBU akUUU (WA ACHCTBUTEIHO EMUTUPAHU, UM EMUTHUPAHU MO CHIIECTBO,
aKO C€ M3IOJ3BaT aKIMK, KOUTO MO-PaHO ca M3KYIEeHU 00paTHO M ca AbpKaHU B HAJTMYHOCT). MIMaliku
MpPEeNBUI, Y€ aKIUUTE IIe OhJaT EMUTHUPAHU Ha IIeHATa Ha yNpaKHSABaHE, a HE Ha TEKyIlaTa ma3apHa
[IeHa KbM JlaTaTa Ha YIpakKHsSBaHEe, TOBA JICUCTBUTEIHO WJIM IMOTEHIIMATHO HaMaJsiBaHe Ha CTOMHOCTTA
MOX€E J]a HaMaJld IIeHaTa Ha aKIMHUTe, Taka 4e MPUTEeXKATeNAT Ha OIS Ja HE peaTu3upa NpeKoOMEepHO
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BHCOKa Teyada OT yNpakKHSBAaHETO, KaKTO NpPU YIpaKHSIBaHE HA CXOJHU THPTYBaHU OIIUH, TPU
KOETO HEe Ce HaMaJsiBa IleHaTa Ha aKIusTa.

b40. /lanmm ToBa mMMa 3HauMTeNeH €dEKT BBPXY CTOMHOCTTa Ha MPEIOCTABEHUTE OMIMH 3a aKIUU
3aBUCH OT Hal-pa3nuyHu (aKTOpH, KaTo Opos Ha HOBHUTE aKIMH, KOUTO Ie OBJAT EMUTHPAHHU IPU
yIpakKHsSBaHE Ha OIIMUTE, CPABHEH ¢ Oposi Ha Beue eMHUTHpaHuTe akiuu. ChINO Taka, ako MazapbT
BEUe OYaKBa J]a CE M3BBPIIU NPEJOCTAaBSIHE Ha OIMIMH, TOWM MOXKE Bede Ja € BKIIYMI (hakTopa
MOTEHIMATHO HaMaJsIBaHE Ha [IeHATa Ha aKIIMUTE KbM JaTaTa Ha CIIopa3yMsBaHe.

b41. Ilpenmpusitnero obade TpsiOBa Ja B3eMe MPEABUA TOBAa Jald BBH3MOXKHHUAT €PEKT Ha
pa3BOIHSIBAHE HAa KalHTala ¥ HaMaJlsBaHE HAa CTOWHOCTTA HAa aKIMHUTE, MPEIU3BUKAaH OT OBACHIIOTO
YOpaKHSBaHE HA MPEIOCTABCHUTE OMIIMH 33 aKIMU, MOXE JIa OKa)Ke BH3JCHCTBHE BHPXY OICHKATa 3a
TSAXHATa CIpaBEIJIMBA CTOMHOCT KBM JaraTa Ha cropa3dymsiBaHe. MoenuTe 3a OLEHSBaHE HA ONIMU
MoraT fa ce ObIaT MOAUQUIIMPAHU C [e] OTpa3sBaHe HA MOTCHUIUATHHUS €(PEeKT Ha Pa3BOJHSBAHE Ha
KaIryTalla ¥ HaMaJIsiBaHe Ha CTOMHOCTTA Ha aKIUUTE.

Moaudukanuu B cnopa3yMeHHsiTa 3a IUIalaHe HA 0a3aTa HA aKUMU, YPeKAaHH Ype3
U31aBaHE HA HHCTPYMEHTH HA COOCTBEHMS KalMTaJl

b42. Ilaparpad 27 wu3UCKBa, HE3aBUCHUMO OT BCSKAKBHM M3MEHEHHS Ha CpPOKOBETE U
YCIIOBHSATA, IPU KOUTO Ca MPEAOCTABEHU MHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHUS KalluTall, WM OT OTKa3a WiIn
YpeXKIaHETO Ha MPEJOCTaBIHETO HAa WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KamuTall, NPEeANpUATHETO 1a
IpU3HABa, KAaTO MHUHHMMYM, IIOJIyY€HUTE YCIyTH, OLIEHEHH II0 CIpaBeyIuBaTa CTOMHOCT Ha
NPEJOCTABeHUTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHs KaluTal KbM JaTaTa Ha CHOpasyMsIBaHE, OCBEH aKo
Te3U MHCTPYMEHTU Ha COOCTBEHHUS KalHUTajJ HE ce NPUI00MBAT MOpaJu HEU3IIbIHEHHE Ha YCIOBHE 3a
npugobuBaHe (KOETO He € OT Ia3apHO YCJIOBHE), ONpeIeNieHO KbM Jarata Ha cropasyMmsiBaHe. B
JOIbJIHEHUE NPEANPUATHETO NpU3HAaBa €(PEeKTUTE OT M3MEHEHUSTa, KOMTO IOBHMIIABAT oOmiara
CTpaBe/IMBa CTOMHOCT Ha CIIOpa3yMEHHUETO 3a IUIallaHe Ha 0a3aTa Ha aKIUHU WK ca OJaronpusTHU 3a
HAETOTO JIMLE 110 IPYT HA4uH.
b43. 3a na ce mpuoxar U3UCKBaHUATA Ha maparpad 27:

a) aKo W3MEHEHHWETO YBeJIMuyaBa CIIPaBe/UIMBaTa CTOMHOCT HAa NPEAOCTABEHUTE WHCTPYMEHTH Ha
cOOCTBEHHUS KamuTajd (Hamp. KaTo HamajsBa IIeHaTa Ha YNpaKHSABaHE), OLIEHEHAa HEMOCPEICTBEHO
Opeaud M Cclel W3MEHEHHETO, MNpEeNNpUATHeTO TpsAOBa Ja BKIIOYM HapacHajaTa IpeJoCTaBeHa
CIpaBe/UIMBa CTOMHOCT B OLIEHKaTa Ha CyMara, MpU3HaTa 3a IOJIYYEHWUTE YCIyrd B 3aMsHa Ha
IPEJOCTABEHUTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KaIUTall.

Hapacnanara npeznocraBeHa cIpaBejIiBa CTOMHOCT € pa3jiMKaTa MEXAy CIpaBeIMBaTa CTOMHOCT Ha
M3MEHEHMsI HHCTPYMEHT Ha COOCTBEHMS KalMTal U Ta3d HAa OPUTMHAIHUS UHCTPYMEHT Ha COOCTBEHUS
KalMuTaj, W JBaTa OLIEHEHU KbM JaTaTa Ha M3MEHEHHMETO. AKO M3MEHEHHETO CE€ OCBIIECTBH IIpE3
nepuoJia Ha Npuao0rBaHe, HapacHauara NpeocTaBeHa ClipaBeUIMBa CTOMHOCT ce BKIIKOYBA B OLIEHKATa
Ha CyMarTa, IpU3HAaTa 3a MOJyYEHUTE YCIyTH Mpe3 NepUoAa OT JaTaTa Ha U3MEHEHHMETO JI0 JaTaTa Ha
npuaoOMBaHe Ha M3MEHEHUs] MHCTPYMEHT Ha COOCTBEHHUs KalWTal, B JONBIHEHHE KbM CyMarta,
0a3upaHa Ha CrpaBeAMBaTa CTOMHOCT Ha OPUTMHAIHUTE MHCTPYMEHTH HAa COOCTBEHHUS KalUTal KbM
JaTaTa Ha CIOpa3yMsiBaHe, KOSTO ce MpHU3HaBa Mpe3 OCTaBallaTa 4acT OT II'bPBOHAYAIHUS MEPHOJ Ha
npugoOuBaHe. AKO HM3MEHEHHETO C€ OCBIIECTBH CleJl Jarata Ha TNpuaoOuWBaHe, HapacHajara
IIPaBeINBa CTOMHOCT c€ MPU3HaBa He3a0aBHO WM Ipe3 NMepHoAa Ha MPUJ00MBaHe, aKO HAETOTO JINLE
€ JIBKHO Jla HaBBPIIM JOMBJIHUTENCH CTaX, MpEead Ja MOIy4d Oe3ycJIOBHO NPaBO BBPXY TE3H
W3MEHEHHM HHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS KaluTall;

0) Mo aHaJOrM4YeH HA4WH, aKO HM3MEHEHHUETO IMOBHUIIM Opos Ha NPEAOCTaBEHUTE WHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHUS KanuTall, IPEANPUATHETO TPsAOBA 1a BKJIIOUM CIPABEJINBATa CTOMHOCT Ha JAOMBIHUTEIHO
NPEJOCTABeHUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KalWTal, OLEHEHH KbM JaraTa Ha W3MEHEHHMETO, B
OLIEHKAaTa Ha CyMaTa, IpU3HATa 3a MOJyYEeHUTE YCIyTU B 3aMsHA Ha NPEOCTaBEHUTE UHCTPYMEHTH Ha
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COOCTBEHHS KalluTal B CbOTBETCTBUE C M3MCKBAaHUA Ha OykBa a) mo-rope. Hampumep ako n3MeHEHUETO
HACTBITH MIPe3 IepHUoaa Ha Tpua00MBaHe, CIipaBeIMBaTa CTOMHOCT Ha JOITBIHUTEIHO MPEIOCTABCHUTE
MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMS KalHTall ce BKJIIOYBA B OIIEHKaTa Ha cymaTa, MpU3HATa 3a MOJTy4YEHUTE
YCIIyTH TIpe3 Mepro/ia OT JAaraTa Ha U3MEHEHUETO JI0 JaTara, Ha KOSATO JOMBIHUTEIHUTE HHCTPYMEHTH
Ha cOOCTBEHHUSI KamuTaj ce MpuoO0uBaT, B JOMBJIHEHHE KbM cyMaTa, 0a3upaHa Ha CIpaBeiMBaTa
CTOMHOCT HAa MPBOHAYAIHO MPEAOCTABEHUTE WHCTPYMEHTH HA COOCTBEHHUs KamuTal KbM JaraTa Ha
criopazyMmsiBaHe, KOATO C€ IMpH3HaBa IIpe3 OcTaBallara 4YacT OT II'bpBOHAYalHUS MEpPUOJA Ha
npugoOUBaHe;

B) aKo MPEANpPUATUETO MoAU(pULIMpa YCIOBUATA 3a NMpUI0OMBAaHE MO HAa4YMH, KOWTO HOCH IOJI3M Ha
HAETOTO JIMIIE, HATIPUMEP KaTO HaAMaJlM MEpHoja Ha NMPUAOONBAHE WM KaTO M3MEHH WU CIMMUHUPA
yCIIOBUE 3a U3MBJIHEHHE (KOETO HE € Ma3apHO YCJIOBUE, YUUTO MPOMEHH C€ OTUYUTAT B CHOTBETCTBHUE C
OyKkBa a) Mo-rope) MpeanpUsTHETO B3UMa MPEABH] U3MEHEHUTE YCJIOBUS Ha NMPHI0OMBaHE, KOTraro
npujiara u3MCKBaHusATa Ha maparpadu 19-21.

b44. OcBeH ToBa ako MpeaNpUATHETO MOAU(DUIIMPA YCIOBUATA HA MPEAOCTABEHHUTE KAaIlUTAIOBU
MHCTPYMEHTH [0 HayuH, KOWTO HaMmaisBa oOIlaTa crpaBeijiiBa CTOWHOCT Ha JOrOBOPEHOCTTa 3a
TUTamaHe Ha 0a3aTa Ha aKIMK WM KOWTO HE € B 10132 Ha HA€TOTO JIMIIE TIO JPYT HAYMH, HE3aBHCHMO OT
TOBa MNPEINPHUITHETO NPOAb/DKAaBa Ja OTYMUTA IOJYYEHHUTE YCIYTM B 3aMsHa Ha MPEJIOCTaBEHUTE
WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KaIllUTall, KAaKTO aKO TOBAa U3MEHEHUE HE € HACTHIBAIO (OCBEH MPHU OTKA3
Jla ce MPEeAOCTaBAT HSAKOM WIM BCHUUKM MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KaluTall, KOWTO ce OTYMTa B
ChOTBETCTBUE ¢ Maparpad 28). Hanpumep:

a) ako MoAuQUKalusATa HaMajsBa CIpaBeUIMBaTa CTOMHOCT Ha IMPEJAOCTaBEHUTE WHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHHUS KamHUTajl, OLEHEHU HEMOCPEACTBEHO NpPEAH U Cie]] U3MEHEHUETO, NMPEANPHUATHETO He
B3MMa MpeJBUJ TOBA HaMaJieHHE Ha CIpaBeUIMBaTa CTOMHOCT M MPOJbJKaBa Ja OLEHSBa cymara,
MpHU3HaTAa 32 MOJIyYeHUTE YCIyTH B 3aMsiHA HA MHCTPYMEHTHUTE Ha COOCTBEHHUS KalUTall, Bb3 OCHOBA Ha
CIpaBeINBaTa CTOMHOCT HA MPEJOCTAaBEHUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KamHuTal KbM JaraTa Ha
CIIOpa3yMsiBaHe;

0) ako M3MEHEHUETO HaMmalsiBa Oposi Ha MPEJOCTABEHUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalMTall Ha
HAETO JIMIIE, TOBAa HAMAJICHHWE CE€ OTYMTA KAaTO OTKa3 Jla Ce MPEAOCTaBAT YacT OT MHCTPYMEHTUTE Ha
COOCTBEHHS KamuTal B ChOTBETCTBUE C U3UCKBAaHUATA Ha maparpad 28;

B) aKoO MPEANPHUITHETO U3MEHU YCIIOBUATA 3a MPUAOOMBAaHE MO HAYWH, KOUTO HE € OiarompusiTeH 3a
HAETOTO JIMLIE, HApUMEp KaTo YBEIWYM MepHoja Ha NpuaoOuBaHe WM KAaTO M3MEHH WM 100aBU
YCIIOBHE 32 U3ITBJIHEHHE (KOETO HE € Ma3apHO YCJIOBUE, YUUTO MPOMEHH C€ OTYUTAT B CHOTBETCTBUE C
OykBa a) mo-rope), NpeANPUATHETO HE B3UMa MPEIBHU U3MEHCHUTE YCJIOBHS Ha MPUI0O0MBAHE, KOTATO
npusara U3MCcKBaHuATa Ha naparpadu 19-21.

OTunTaHe HAa H3MEHEHHE Ha CJeJKa ¢ ILJIalaHe Ha 0a3aTa HAa aKIUH, YHUATO
KJIacu(pukanus ce NPOMeHsl OT YPe:KIaHA ¢ MAPUYHM CPEACTBA B yPeKIaHA ¢ HHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHMS KanmuTAaJ

Bb44A. (Ho - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Ako ycimoBusita Ha
CZeJIKa ¢ TUIalaHe Ha 0a3aTa Ha aKIWH, ypeXXJIaHa ¢ MapudHU CPEJCTBA, ca MPOMEHEHH Taka, 4e TS Ja
ce MPEeBBbpPHE B CIENKA C IJallaHe Ha 0a3aTa Ha aKIWW, YPEXKIaHU C M3JaBaHe HAa WHCTPYMEHTH Ha
cOoOCTBEHHS KaIlMTall, Ta3u OIepalys ce€ OTYMTa CUETOBOJHO KAaTO TakaBa OT JaTaTa Ha U3MEHEHHUETO.
[To-kOHKpETHO:
a) Cnenka c¢ 1uramane Ha 0a3aTa Ha akIMH, ypeXJIaHa C W3/JaBaHE Ha WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS
KaIluTaj, ce OLIEHsBa Ype3 M030BaBaHe Ha CIpaBeIMBaTa CTOWHOCT Ha MPEAOCTABEHUTE HHCTPYMEHTH
Ha COOCTBEHHMsS KaIllMTajl KbM JaTaTa Ha m3MeHeHuero. Cheika ¢ IUlaljaHe Ha Oa3aTa Ha aKIUH,
ypemz[aHa C U31aBaHC Ha I/IHCTPYMCHTI/I Ha CO6CTB€HI/IH KaruTal, C€ HpI/I3HaBa B CO6CTBCHI/ISI KaIlimTall
Ha JjaTaTa Ha ©3MEHEHUETO JI0 CTEMEHTA, 10 KOSATO Ca IMOJYyYeHHU CTOKU UITH YCITyTH.
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0) 3ambHKEHHETO 3a CHAENKaTa ¢ IUlallaHe Ha 0a3aTa Ha aKIMu, YpeKIaHa C IMapuyHU CPEJCTBa, CE
OTIIMCBA KbM J[aTa HAa U3MEHEHUETO B pa3Mepa KbM ChIllaTa JaTa.

B) Paznmka mexmy OamaHcoBaTa CTOMHOCT Ha OTMHCAHOTO 3aJbJDKEHHE W pasMepa Ha COOCTBEHUS
KamuTam, MpU3HaT KbM JlaTaTa Ha U3MEHEHUETO, Ce MPU3HaBa He3a0aBHO B revyandaTa UM 3aryoara.
b44b. (Hos - PEIJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Ako B pe3yiaTaT Ha U3MEHEHHETO,
MEepPHOABT Ha MpHUI0OMBaHE € yIBDKEH WU ChKpaTeH, MpUJIaraHeTO Ha M3MCKBaHHUATA MO maparpad
b44A otpazsiBa mpomeHeHus nepuoa Ha npuaoouBane. M3uckBanusra o naparpad b44A ce mpumarar
JIOPY aKO U3MEHEHHUETO HACTBHIIBA CIIe/ Ieproia Ha MPUI00HBaHE.

b44B. (Hos - PETJIAMEHT (EC) 2018/289, OB L 55, 27/02/2018) Cuenka c miamase Ha 6a3aTa Ha
aKIMY, ypekJaHa C MapuYHU CPEICTBA, MOXeE Ja ObJe OTJIOXKEHA WU ypelneHa (C M3KIIYCHHE Ha
caenka, o0e3CcuiIeHa 4pe3 CaHKIUs, KOTaToO YCJIOBHATA 3a MPHA0OMBAaHE HE ca YIOBJICTBOPEHH). AKO
WHCTPYMEHTHTE Ha COOCTBEHHMS KamHuTajd ca MpeIoCTaBeHHM MW Ha JaTara Ha TNPEJOCTaBsSHE
NPEeANpHUsITHETO TH ONpeiesss KaTo 3aMECTHTEN Ha aHyJIMpPaHOTO IUIallaHe Ha Oa3zaTa Ha aKIuw,
ypeXIaHO C MApUYHH CPEJICTBA, NpeAnpusTHeTo npuiara naparpadu b44A u b44b.

Cneaxku ¢ miamaHe Ha 0a3aTa Ha aKIMHM MEXKAY NPeANPUSTHS B PAMKHTE Ha rpyna
(m3menenus ot 2009 r.)

b45. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) B naparpadu 43A-43B
ce pasriexia CYeTOBOJHOTO OTYHUTAHE B OTIACIHUTE WM WHAWBUAYaTHUTE (PMHAHCOBH OTYETH HA
BCSKO MPEINpUATHE HA CIEJIKM C IUIalllaHe Ha 0a3aTa Ha akUMM MEXIy NpPeANpUsTHs B paMKara Ha
rpyna. B maparpagu b46-b61 ce oGchkaa kak ce mpuiaraT M3MCKBaHMATA Ha maparpadu 43A-43B.
Kaxkro ce or6Gens3Ba B maparpad 4317, caenkure ¢ mamade Ha 6a3aTa Ha aKIMK MEXIy TPEANPUITHS B
paMKara Ha rpymna Morar aa 0bJaT U3BbPIICHH Opaau pelulia NPUYUHHU, B 3aBUCUMOCT OT (hakTHTE U
oOcTosTencTBara. 3aToBa, HACTOsIATa JUCKYCHs HE € M34eplaTelHa W He MpearnoJara, 4e Koraro
NPEaNpUATHETO, MOMy4YaBall0 CTOKM WIM YCIYTH, HAMa 3aQb/DKEHHE Ja yYpeIu CJelka, CleNnKara
IPEJCTaBIsABA y4acTUE Ha MPEINPUATHETO Malika B COOCTBEHHUS KallUTaJl Ha IbIIEPHOTO MPEANPUSITHE,
HE3aBUCHMO OT CIIOpa3yMEHUsTA 3a U3IUIAlaHe B PAMKUTE Ha TpyIaTa.
b46. (Hos - PEIJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Maxkap 4e B LIEHTbpa Ha
TMCKYCHSTA T0-0JTy CTOSAT CAEJKHU C HACTH JIMLA, TS CHIIO Ce MpHUJara 3a MmoJg00HU CAETKH C IUIAIlaHe
Ha Oa3zaTa Ha aKIUM C JOCTaBUMIIM HA CTOKM WJIM YCIyTH, pa3IMYHM OT HaeTu juua. Moxe na
CBIIECTBYBa CIIOpPAa3yMEHHE MEXIy NaJC€HO IMPEeANpHATHE Maika M HErOBO JIBIIEPHO NPEANpPHUSITHE,
CBIVIACHO KOETO ABLIEPHOTO MpPENNpUsTHE TPsAOBa Ja IUIATH Ha MPEeINpUsATHETO MaiKa 3a TOBa, 4ye €
OCUTYpUJIO Ha HACTUTE JIMLA WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHs KamuTaj. Jluckycusra mo-A0iIy HE
pasriexia Kak a ce OT4MTa MoA00HO criopa3yMeHue 3a U3IUIAllaHe B paMKHUTE Ha rpyrnara.
b47. (Ho - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Yetupu npoGiema ce cpemar
YecTO NpHU CHCJIKU C IUTAllaHus Ha 0a3aTa Ha aKIMU MEXAy NpeInpusTHs B paMKUTE Ha rpymna. 3a
yJIECHEHHE, C IPUMEPUTE T0-10JIy c€ OOCHKAAT MpoOIeMH MO0 OTHOIIEHHE Ha MPEANPHITHE Maika u

HETOBOTO JBIIEPHO JIPY>KECTBO.
Cnopasyner—mz B3a njaumaHe Ha 6asaTa Ha aKuum, InIpm KOMTO cCce MNBIIOJISEBAT KaIMUTAJIOBU
MHCTPYMEHTM Ha CaMOTO InpennpmusaTmne

b48. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) [IspBusT BBIpOC €
JaJld CIEAHUTE CAEJKHU, P KOUTO CE M3IOJI3BAT KAUTAJIOBH MHCTPYMEHTH Ha CaMOTO MPEANPUSTHE,
clie/iBa /1a C€ OTUMTAT KaTO YPEACHH 4pe3 U3/1aBaHe Ha KANUTAIOBA MHCTPYMEHTH WJIM KAaTO YPEIEHHU C
MIapUYHU CPEJCTBA B ChOTBETCTBUE € U3NUCKBaHMsATA HA HacTosmust MCDO:
a) MaJieHO MpeNnpusITHe MPEeJI0CTaBs Ha HAETUTE CH JIMIA IIpaBa BbPXY MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS
KaruTal (Harmp. OIIMK 3a aKIMK) U U30upa WK € 3aJbJDKEHO Jia 3aKylH MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS
Kanurai (T.e. ChKpOBUIIHU aKIIMK) OT IPYT CTpaHa, 3a J1a yIOBJIETBOPH 3aAbHKCHUATA CU KbM HaeTHUTE
nuua; u

ctp. 34 o1 37



0) WM caMOTO MPEINPHUATHE, UM HETOBUTE aKIIMOHEPH MPEIOCTABST MpaBa Ha HACTUTE JIMIIA HA TOBA
MPEANpUAITHE BEPXY WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHSI KAallMTal HA CAMOTO MPEANpHUsTHE (HAIp. OMINH 32
aKIUM), KaTO aKIMOHEPHUTE Ha MPEINPUATHETO OCUTYpPsSBAT HEOOXOJUMHTE WHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHUS KaIlUTAal.

b49. (Hos - PEIJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) IlpennpustueTo OT4YMTa KaTo
ypeleH! upe3 M3/laBaHe Ha MHCTPYMEHTHU HAa COOCTBEHHS KAMTall CICNKH C IJallaHe Ha 0as3ara Ha
aKIUH, IPH KOUTO MPEINPHUATHETO MOJydaBa YCIYTH KaTO Bb3HATPAXKICHHE 33 CBOMTE WHCTPYMEHTH
Ha coOCTBeHMs KamuTai. ToBa ce mpuiiara, HE3aBUCUMO JIATH TMPEINPHUITHETO U30Upa WM OT HETO ce
W3KCKBA Jla 3aKylH TE€3W HMHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMs KalMTal OT JApyra CTpaHa, 3a N1a W3IIBIHU
3aIBJDKEHUSITA CH KbM CBOWTE HACTH JIMIA TI0 CHJIaTa Ha CIIOpa3yMEHHUETO 3a IJallaHe Ha 0a3aTa Ha
akiuu. ToBa ChINO ce mpuiiara, He3aBUCUMO JIaJIH:

a) TpaBaTa Ha HAETOTO JIUIE BBPXY MHCTPYMEHTUTE HAa COOCTBEHHS KAaIMTal HA MPEINPHUITHETO Ca
TaZeHH OT CaMOTO MPEANPUITHE WA OT HETOB(M) aKIMOHEP(H); UITH

0) cropa3yMeHHETO 3a IUIallaHe Ha 0a3aTa Ha aKIUU C€ M3IBJIHSBA OT CaMOTO MPEANPUITHE WIH OT
HeroB(¥) akIuoHep(n).

b50. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Axo akMOHEPHT € 33IbJIKEH /1a
ypeau cAenKaTa ¢ HAaeTUTE JIMIAa Ha TPEANpPHUATHETO, B KOETO € HHBECTHpaJl, TOH MpeIoCTaBs
WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHSI KamUTaJl Ha MPEANPHUSTHETO, B KOETO € HHBECTHPAI, BMECTO CBOHU
coOcTBeHN MHCTpYMeHTH. CIIeIOBAaTEIHO, aKO MPEINPUATHETO, B KOETO € HHBECTHPAHO, U aKIMOHEPHT
ca B €llHAa W ChIlla Ipyma, B ChOTBETCTBUE ¢ maparpad 43B akiuoHepHT OLCHSABA 33aIBIDKEHHETO CU
CBIVIACHO W3WCKBaHUSATA, MPWIOKHMHU KBM CHCIKHATE C TUTal[aHe Ha 0a3aTa Ha akIMH B OTIEIHUTE
(MHAHCOBH OTYETH Ha aKIMOHEpa W KBbM CHCIKH C IUlalmlaHe Ha 0aszaTra Ha aKkIUuW, ypeIeHH upe3
W3/IaBAaHETO Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHSI KAalMTal, BbB KOHCOIUAHPAHUTE (PMHAHCOBH OTUETH HA

aKIMOHEpa.
Cnopasyue:—msx B3a nJjaumaHe Ha 6azarTa Ha aAKLMM, CBBP3SaHM C MHCTPYMEHTM Ha cobcTBeHNs
KanmuTajJjl Ha KOMIIaHMsITa Mamka

B51. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Bropusar BbIpoc e
CBBpP3aH ChC CIEJKUTE C IUIalllaHus Ha 0azara Ha aK[UM MEXIy IBE WIM MOBeYe MPEINpHUsITHS B
paMKuTe Ha Tpyma, KOUTO BKIIFOUBAT MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KAlMTal Ha JAPYro MPEANPHUSTHE B
rpynara. Hanpumep Ha HaeTu jJula OT ABLIEPHO MPEANPUATUE ca AAJICHU MpaBa BbPXY UHCTPYMEHTU
OT COOCTBEHMSI KamuTal Ha TAXHOTO NPEANPUATHE MalKka KaTo Bb3HATPAXKICHUE 3a YCIYyTHUTE,
MIPEIOCTaBeHU Ha ABUIEPHOTO MPEIIpUSTHE.
b52. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) CnexoBaTteiHO, BTOPUST BBIIPOC
€ CBbp3aH ChC CIEAHOTO CIOpa3yMeHHe 3a IJIallaHe Ha 0azara Ha aKIUH:
a) JaJieHO TpPEANpUsSTHE Malika JaBa MpaBa BBPXY CBOUTE WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEH KamuUTal
JUPEKTHO HA HAETUTE JIULA OT CBOETO ABIIEPHO MPEANPHUATHE: IPEINPUITUETO Maiika (He ABIIEPHOTO
JIPYECTBO) MMa 3aJbJDKEHHETO Jla OCUTYpM Ha HAETUTE JIMIA Ha JbIIEPHOTO HPEANpUsiTue
WHCTPYMEHTHUTE Ha COOCTBEHMSI KalUTall; U
0) mameHo ABLIEPHO MPEANPHUSITHE [aBa MpaBa HA CBOWTE HACTH JIMIIA BHPXY WHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHHS KalluTal Ha CBOETO MPEANpPHUATHE MaiKa: IbIIEPHOTO MPEeANPHUITHE UM 3abKEHUETO 1A
OCHUTYpH Ha CBOMTE HACTH JIMIIA MHCTPYMEHTHTE HA COOCTBEHHSI KAITUTAIL.
JHaneno mpenmpusThe Maiika JaBa IpaBa BbPXY CBOMTE MHCTPYMEHTHM Ha COOCTBEHHS KamUTall Ha
HAeTH JIMLA Ha CBOETO AblLepHO npeanpustue (maparpad 552 (a)
b53. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) [IpimepHOTO TpeanpusiTie HsIMa
3aIbJDKEHUE JIa OCUTYPHU HA HAETUTE JIMIA HA IBIIEPHOTO MPEANPHUITHE UHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS
KamuTal Ha CBOETO MpeAnpustre Maiika. CieoBaTeIHO, B CHOTBETCTBUE ¢ maparpad 435 mbIiepHOTO
NpeAnpUsITHE OICHSBA MOJYUYEHUTE OT CBOMTE HAETHU JIMLA YCIYyTH B ChOTBETCTBHE C M3UCKBAHUSTA,
NPWIOKUMU KbM CHEJIKHTE C IUIallaHe Ha 0as3aTa Ha aKIMM, YpeIeHH Ype3 H3/1aBaHeTO Ha
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WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHUS KalWTal, ¥ MPHU3HABA ChOTBETHOTO YBEIMUYEHUE B COOCTBEHUS KalWTall,
KaTo y4acTue Ha MPeANpUITHETO MalKa.

b54. (Hos - PEIJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) IlpeanpustueTo Maiika e
3aIBIDKEHO Ja ypelau CIellkara C HaeTUTe JHIa Ha IBIIEPHOTO MPEANpPUSITHE, KaTO OCHTypH
WHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalWTal Ha MPEANPHATHETO Maiika. ClieoBaTeIHO, B ChOTBETCTBHE C
naparpad 43B mpenmpusTHETO MalikKa OIICHSBA CBOETO 3aJb/DKCHHE CBHIVIACHO HW3HCKBAHUATA,
NPHUJIOKHMH KBbM CJICJKH C TUTall[aHe Ha 0a3aTa Ha aKIWH, ypeACHU C M3/1aBaHETO HA MHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHUS KaIlUTal.

JlaneHo IBIIEPHO MpEennpHusTHE JaBa IpaBa HAa CBOUTE HACTH JIMIA BHPXYy HHCTPYMEHTH Ha
COOCTBEHHS KamuTall HA CBOsATa KoMIaHus Maiika (maparpad b52 (0))

b55. (Hoe - PEI'JIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Ilonexe IbIIEPHOTO
MpeanpusITHe HEe OTroBaps Ha HUTO €QHO OT ycioBusita B maparpad 43b, To otumra cpenmkara cbe
CBOMTE HACTH JIMIIA KaTO TUTANIAHEe C MMApHYHK CpeicTBA. ToBa M3MCKBaHE ce Mpujlara He3aBUCHUMO KaK
IOBIIEPHOTO TMPEANPUSATHE TMOTydaBa HHCTPYMEHTH HA COOCTBEHHS KaluTald, 3a Ja W3IIBJIHU

3aABJIDKCHUA CH KbM CBOUTC HACTH JIMIIA.
CnopasyMeHMs 3a mjamaHe Ha 6asaTa Ha aKIuM, KOMTO BKJINOYBAT ILIAlAHMS C [NapUYHU
CpencTBa KEBM HaeTy Jauua

b56. (Hos - PETJTAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Tpetust Bbmpoc € Kak
NpEANPUITHETO, KOETO MOJIy4yaBa CTOKUTE U YCIYTUTE OT JOCTABUMIIMTE (BKJIIOYUTEIIHO HACTH JIUIIA),
clenBa J1a OTYMTA CIIOpa3yMEHHUs C TJIAlaHus Ha 0a3aTa Ha aKIMH, KOUTO Ca yPEIeHU C TapuIHH
CpelCTBa, KOraTo CaMOTO MPEANpUITHE HIMa 3aJbJDKEHUE J1a WU3BBPIIM M3MCKBAHOTO IJIAllaHE KbM
nocrapunnuTe. Hanpumep:
a) HAeTUTE JUIA HA MPEINPUATUETO 1€ NOJydaT NapuyHHU IUIAIAHUs, KOUTO Ca CBbP3aHU C IleHaTa Ha
HETOBUTE MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KaIUTAIT,
0) HaeTUTe JIMIIA Ha MPESANPUATHETO IIe MOTy4YaT MapUIHH TUIAIIAHNS, KOUTO Ca CBBP3aHU C IIeHATa Ha
WHCTPYMEHTHUTE Ha COOCTBEHUS KaUTaI Ha MIPEANPUITHETO MaliKa.
b57. (Hos - PEI'JIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) IlpeampusitueTro HsmMa
3aIbJDKCHUST J1a Ypeau cAelKaTa CbC CBOMTe HaeTu jwuia. ClenoBaTenHo, MPEANPUATHETO OTYUTA
cAelikaTa ChC CBOMTE HAETHU JIMLA KAaTO CJAEJKH, YpPEJICHU 4Ype3 HU3/laBaHe Ha HHCTPYMEHTH Ha
coOCTBEHHS KamuTall, U MMPU3HABA CHOTBETHOTO yBEIMYaBaHe HAa COOCTBEHUS KalMTaJl KaTO y4acTHE Ha
NpeAnpUsITHETO Maiika. BriociencTBre IbIIEPHOTO NPEANPUSATHE TPEOLICHIBA CTOMHOCTTA Ha CENKaTa
3a TPOMEHHM B PE3yJITaT Ha HEMa3apHU YCJIOBHS 3a NpHUAOOMBaHE, KOWTO HE ca H3MBIHCHH B
choTBeTCTBUE C maparpadu 19-21. ToBa € pa3nTUYHO OT OIEHSABAHETO HA CJENIKaTa B KOHCOHIUPAHHUTE
(hMHAHCOBH OTYETH HA IpyliaTa KaTo CAENKa, ypeaeHa ¢ MapuyHu CPElICTBA.
b58. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Tbii kaTo mpeAnpusATHETO Maiika
€ 3aIBJDKEHO Jla ypeau CIelKaTa C HAeTUTEe JMIla M BB3HATPAKICHHETO € B MAapUYHU CPEACTBA,
NpEeANPUITHETO Maiika (M KOHCOJMIMpAHATa IpyIa) OLEHSIBAT CBOETO 3aIbJKEHHE B ChOTBETCTBUE C
JeicTBamMTe M3MCKBaHUs B maparpad 43B mo oTHomeHWe Ha CAENKH C IUIalaHus Ha 0aszara Ha

aKLWK, YPEICHU C MApUYHU CPEICTBA.
Hpexsmp.nsn—:e Ha HaeTu JiMua Mexny npennpmsiTusi B paMKUTEe Ha IrpylaTa

b59. (Hos - PEIJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) YeTBbpTHUSAT BBIIPOC €
CBBp3aH ChC CIIOpAa3yMEHHMsATA B paMKHTE Ha rpynara 3a IUlalla€He Ha 0a3ara Ha akKUWU, KOWUTO
BKJIIOUBAT HAETH JIMIIA OT MOBEYe OT €AHO MpeanpusTue B rpynara. Hampumep, nageHo npeanpustue
Maiika MOke J1a IPeJOCTaBH MpaBa BbPXY MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHMS CH KallUTaJl HA HACTUTE JIMIA
Ha JBIIEPHUTE CU MPEANPHUATHS, OOBbP3aHH C U3BBPIIBAHETO 32 JAaJIeH MEepHOJ Ha orpezaeseHa paboTa
B pamKuTe Ha rpynara. Ilo Bpeme Ha ompezeneHus Nmepuoj 3a MpUAOOMBAHE HAETO JULE OT €JHO
IBIIEPHO MPENPUATHE MOXKE Ja CMEHU pabOTHOTO CHU MSCTO M Ja ce€ MPEMECTH B APYTO JIBIIEPHO
npeanpustie, 0e3 Ipu ToBa Aa OBAAT 3aCeTHATH IpaBaTa Ha HACTOTO JIMIE BbPXY MHCTPYMEHTUTE Ha
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COOCTBEHHMSI KaluTaJl Ha MPEJNpUATHETO MakKa CbIVIACHO YCIOBHMATA HA II'bPBOHAYAIHOTO
CIIOpa3yMeHHMeE 3a IUlallaHe Ha 0a3aTa Ha akIMU. AKO JBIIEPHUTE MPEINPUITHS HAMAT 3aJbJDKEHHE 3a
ypeXJaHe Ha clieJIKaTa ¢ IUIaljaHe Ha 0a3aTa Ha aKLUU CbC CBOMTE HAETH JIMIA, T€ S OTYUTAT KaTo
cleNKa, ypeleHa 4pe3 M3/1aBaHeTO Ha MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHMs KamuTal. BCSKo OT IbIIepHUTE
IIPEANPHUATHS OLICHABA YCIYTUTE, IOJYYEHH OT BBIPOCHOTO HAETO JIMIE, 4Ype3 I030BaBaHE Ha
CrpaBeAIMBaTa CTOMHOCT HA MHCTPYMEHTUTE Ha COOCTBEHHMSI KalMTajl KbM JaraTta, KoraTo Te3u IpaBa
II'bPBOHAYAIIHO €A MPEAOCTAaBEHU OT NPEANPUATUETO MaiKa, KaKTO € OIPENEICHO B IPUWIOKEHHUE A, 1
YyacTTa OT MepHoAa Ha MPUAOOMBaHE, B T€UEHHE HA KOSATO HACTOTO JIMILE € paboTHIIO 332 BCAKO OT
IOBIIEPHUTE MIPEIIPHUATHS.

b60. (Hos - PETJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) Ako IbIIEPHOTO MPEANIPUATHE
uMa 3aIbJDKCHUETO Ja YpeAU CAEIKaTa ¢ HAeTH JIMIA Ype3 MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHUS KalMTal Ha
CBOCTO MpENIpUATHE MalKa, TO OTYMATA CHEIKaTa KaTo ypeleHa C Iapu4yHu cpeacrBa. Besko ot
IOBUIEPHUTE MPEINPUATHS OLEHSIBAa MOJyYEHUTE yCIyrd Ha Oa3zaTa Ha CIpaBelJiMBaTa CTOMHOCT Ha
KalMTaJIOBUTE MHCTPYMEHTH KBbM JaTaTa Ha CHOpa3yMsiBaHe, 3a 4acTTa OT MepHoja 3a npuaoOuBaHe,
pe3 KOSITO HAeTOTO JHLE € paboTHUIIO 3a BCSAKO OT JblepHUTE npeanpuarus. OCBEH TOBa BCAKO
IOBILEPHO MPEANPUATHE IPU3HABA BCSAKA IPOMSHA B CIIPaBEUIMBAaTa CTOMHOCT HA MHCTPYMEHTHUTE Ha
COOCTBEHUS KallUTall 32 BPEMETO, Npe3 KOETO HAETOTO JIMLE € PaboTWIO 3a BCAKO OT JbIIEPHUTE
MPEANPUATHSL.

b61. (Hos - PEIJIAMEHT (EO) Ne 244/2010, OB L 77, 24/03/2010) ToBa nHaero muime, cien
MIPEXBBPIISIHE MEXIY NPEANPUATHS B PAMKUTE HA IpylaTa, € Bb3MOXKHO J1a HE yIOBIETBOPHU HAJCHO
yCIIOBHE 3a MPUI00MBaHe, pa3InNdHO OT MA3apHOTO yCJIoBUE, onpeseneHo B [Ipunoxenue A, Hamp. ako
HAEeTOTO JIMIIE HAIyCHE rpynara, Mpeau Ja M3MbIHM CpoKa Ha ciyxOara. B To3u ciyuail, T Kato
yCIOBHETO 3a MpuAOOMBaHE € OIpelelieH CPOK Ha ciayx0a B TIpynaTa, BCSIKO OT AbLIEPHUTE
NPEINpUsATHS KOPUTUpPaA CyMaTa, KOsITO IpeAn TOBa € Oujia MpU3HaTa Mo OTHOIIEHHE Ha MOJYYSHUTE OT
HAeTOTO JIMIIE YCIYTd, B CbOTBETCTBUE C MpUHIMIUTE Ha maparpad 19. OTTyk cienBa, 4e ako mpasara
BbPXY MHCTPYMEHTH Ha COOCTBEHHS KalWTal, MPEJOCTAaBEHH OT MPEANpPUSATHETO Maiika, He OBbaaT
IpUIOOMTH NOpaau Hecla3BaHe OT CTpaHa Ha HAeTOTO JIMIIE Ha JIaJIeHO yCIOBHE 3a NpUA0OMBaHE,
Pa3NIUYHO OT Ma3apHO yCIIOBHE, BB (PUHAHCOBUTE OTYETH HA HUTO €IHO JBIIEPHO MPEANPUATHE HE Ce
IIpHU3HaBa CyMa Ha KyMyJIaTUBHa 0a3a 3a yCIIyTUTe, IOJYyYeHHU OT TOBA HAETO JIMIIE.

CBEpB3aHM OOKYMEHTH :
KPMC®0O 11: MC®O CBKPOBMUWHM AKLUVM M BBHTPEWHOTPYIOBU CHEJIKM.
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